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Resultados da Politica de Investimentos 2007

Os investimentos da PREVISC estao divididos nos seguintes
segmentos de aplicacdo: renda fixa, renda variavel, imoveis e
empréstimos, onde os limites de alocacdo de cada segmento devem
respeitar a legislacao vigente e as diretrizes da Politica de
Investimentos, visando atender as necessidades de cumprimento da
taxa minima atuarial e a toleréncia a risco da PREVISC.

O cenario de projecoes utilizado para a elaboracado da Politica de
Investimentos 2007 foi determinado pela PREVISC com auxilio do
Administrador Externo. Foram levadas em conta as previsdes
medianas compiladas pelo Banco Central do Brasil - Boletim “Focus”
e cenarios publicados por departamentos de pesquisa e empresas de
consultoria do mercado financeiro.
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QUADRO DE PROJECGOES E RENTABILIDADES DOS SEGMENTOS DE APLICACAO:!

Renda Fixa 0% - 8% T4,03% TT.41% 11,84% 11,64%
Renda Variavel 0% - 30% 22.99% 25,72% 25.00% 47.08%
Imoveis- 0% - 5% 0,72% 0, 68% 9,30% 15,684
Empréstimos Q% - 5% 2.26% 219% 26,54% 24,61%
Total 100,00%  100,00%  100,00% 15,18% 18.47%
Meta Atuarial (INPC+6% a.a) 10,19% 11,47%
col 11,84% 11,825
1BrX - indice Brasil 25,00% 48 340

Fonte; Conrdenadaria de byest=mintid

Composican am 2007

* Prajetada; De acordo com Palitica de Investimeantos de Y6 deagosta de 2007

Rantabilidade am 2007

A carteira consolidada da PREVISC rendeu 18,47% em 2007,
superando os 15,18% estabelecidos na Politica de Investimenitos,
aferindo no exercicio uma performance de 121,67% em relacao a
projecao. '

TABELA DE RENTABILIDADE POR SEGMENTO

SEGM
CONSOLDADD

REMD FLXA

RENDA VARIAVEL
IMVESTIMENTOS IMOBILLARICS
GPERAGAC COM PARTICIPANTES

Famitie: Coardemadoria de Inmsesfirmsndos

Bemonstrativo Analitico de Investimentos

1 - TOT et

'F:r'E:grama A';iminis:uati;'q
Programa Assistencial
Plano Previdencial - PREVISC SISTEMA FIESC

Plann Providencial - PREVISC FECOMERCIOVSESC-SC
Plano Previdenclal < PREVISC SENALPI

Flano Previdencial - PREVISC SISTEMA FIEMS:

Plang Previdencial - PREVISC SENAC-SC

Planc Previdencial = PREVISC SERALMA

Pano Previdencial - PrevSEBRAE-SC

Plano Pravidencial - PREVISC LUNIPREY

Plane Previdenicial - PREVISC SISTEMA FIEP

Plano Previdencial - PREVISC UNIPREY || (FUNPEX)
‘Plana Previdencial - FESCprev

Prano Previdencial - SESCprev

Plano Previdencial - SENAL - Piprev

Piann Previdericial - FIEMSprey

Plano Previdencial - HEMTprev

Plane Previdencial - SENACprey

Piano Previdericial - PREVSEMALRAS

‘Prann Previdencial - UNIVALIPREVIDENCIA

Fonte Coofdenadota de imestimenios

18.47% 11,47% - INPCHE%aa 161,03%

11.64% 11.82% -CDI 0F, A8%

A7.08% 48.34% - 1BrX 57, 39%

15,69%  9.30% - ALUGUEL 168,71%

24,615 11,858 - SELIC 207.68%
RE mil
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100.001
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12.885
o
6 368
0
130,852




Fonte: Coondenaiana de liestimenton

in e p iy e =
T-aq dﬁ' FiF Renda Flka BNWE{IDH FI‘E’mr 396208 95.07% 333778
Certificado de Recebiveds Imebilianos - OBRASEC ] 0,00% 4,181
Cedula da Crédito Bancano - Banca Banif 7.706 1,85% 7738
Debéntures nao canwmwm 5ub5 Eletrnrnetrﬁ ] 0, 00% 1.587
RENDAVARIAVEL @3 o 3am
Furdo defrrest. em Empresas Emergentes - Fator AEE-SC 198 0,05% £.989
Fundo de fnviest. em Empresas EITIE'TEEI'It‘ES F!MEE SL‘I'EC 235 0, 06% 284
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS - 2.858 0,69% 3537
Shopping Neumarkt Blumenad 25 0,01% 25
Direito em Alienacdo de imdvel - Brasdo Alimertos Ltda 1.536 0,37% 1.617
Direite e Allenacio de Imduel - Koerick S 543 0;13% GG
Direito em Alienacdo de Imdved - Sala 1202 - Ed, Reflex H 0,00% 130
Enia's Partes Eondnmfnm Eentru Séfuln XX - Curitiba 753 U 15% TED
9108 21%% 7.163
SR
VELS 423 0,10% 379
Daspunh'el 445 0,11% 382
Contas a Pagar =22 -0,01% -1
Fonte; Coordenadarla da Investimanios
I =MONTANTE DOS INVESTIMENTODS 3111222007 3111212006
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 416.736 m&,m 100,00%  361.678  361.678
GESTAO TERCEIRIZADA 396,208 100,00%  9507% 333777 333777
ENP Paribas SBT3 14.32% 13:61% 51316 51.316
Santander 56484 14,26% 13.55% 50588 E0.588
Sul América 56.866 14,350  13.65% 50798  50.798
Unibanco 06,570 14.28% 13.57% 50:581 L6581
ARN Amro 46.629 .37% 11,195 31704 31704
Schroders 51.078 12.89% 12,26% 34567 34,562
Mellon Global - FIF Cash 31.872 8,045 7.65% i g 29252
Mellon Global - FIF Arvbredo AD.022 10,10% 9,600 35.044 35.044
Cnnl.as a pagar,-'mcei'.ref o Tesaurana -35 -0,01% -0,01% -28 -28
Dlspmwezl {ﬂntats a pagarea racebet 423 22, 06% 0,10% n ks |
Cédulas deCrédite Bancario - Arbest T.706 37 .54% 1,85% TFT8 1078
Certificado de Recebivels imob: CIBRASEC £] 0.00% 6009 4181 4181
Debéntures - Subestagio Eletromettd o 0,00 5.00% 1.587 1,597
Renda Variavel - Fundos Emp. Emergentes 433 Z.11% 0,10% FAT3 3253
Investimentos Imohiliarios 2.258 13,92% 0, B0% 3,537 3.537
Operaches com Pamicipantos. 9108 44 37% 1_.19% 7163 7.163
fonte! Conrdenadons de Investimentos
REmil
[V CLASSIFICAC AD CONTABIL RECURSOS
CADGA E BANCOS 010% 423
EMPRESTIMGS 219% 5108
FUINDOS DE EMPRESAS EMERGENTES 3 10% 433
IMCVELS 0,69% 2858
TITULDS DE EMPRESAS: 1,85%: 7706
FUNDO DE APIJCAQ.&D EM COTAS 95.07% 306.208
TOTAL 100,00% 416.736
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14,19%
13,008
14,05%
13.99%
B77%
9,56%
B08%
0, G0
-0,00%
T11%
0.10%
2,15%
1,16%
0,444
0,91%
0.98%
1/98%
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Forte: Coordenadoria de lnvestirerites

Gestores 2007
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Fontes Coofdenadora de Imestinfenios

Rentabilidade da Cartejra Cansolidada 2007

0 ano de 2007 foi impactade por significativas turbuléncias no
cendrio macroecondimico no ambito internacional..

Inicialmente, em fevereire, os rumares de desaguecimento na
economia da China, fizeram com que o mercado global
despencasse, porém retomando a patamares positivas no 1°
semiestre:;

A crise imebilidria americana “sub-prime” {6z com que os mercados
mundiais realizassem grandes prejuizas, sendo que os mercadas
emergentes foram os que mais sofreramem razdo da alta liquidez.

Diarite dista, a economia doméstica manteve-se airi_da com indices e
projegoes positivas,

Apesar do ano atipico, no consolidado de 2007 a carteira rendeu
18,47%, obtendo uma performance de 161,03% da meta atuarial,
156,26% do CDI e 121,67% da Palitica de Investimentas.

Gesta dos Processns [ntednos

As aches, no Ambita dos processas internos, relativas a drea de
investimentes foram concentradas na melhoria do relacionamento
institucional com os Gestores dos Fundos de Investimentos — "Assets”
das Instituiches Financeiras e Administrador Fiduciario. O Resultado

desta acao fol o estabelecimento de metas mais desafiadoras, com

principios de gestao mais ativos. Ressaltamos que, ao concluir ©
fechamento do exercicio de 2007, aferiu-se um desempenho
positivo, superando as oscilagdes do mercado financeira no
segunda semestre de 2007. '

Compasican da Canelra

A composicao da Carteira PREVISC esta dividida por alocagao de
recursgs de acordo com as caracteristicas dos ativos. S&o eles: titulos
publicos, titulos de bancos, titulos de empresas, agbes, imdveis e
empréstimos a participantes.

CIESTRTeS

Os Gestores Externos serdo [esponsavels pela execugdo de
estratégias de investimento dos fundas de investimenta exclusivos,
através da compra ¢ venda de ativas, de acordo com a legislagac
aplicavel em vigor, as dirétrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos e os regulamentos dos fundos de investimentos. Os
Gestores Externos deverdo respeitar os parametros do mandato
delegado pela PREVISC, em dimensdes como expectativa de
rentabilidade, risco, liquidez, limites utilizados para investimentos
em titulos e valores mobiliarios de emissao ou co-obrigagao de uma
mesma pessoa juridica, utilizagao de derivativos, dentre outros.
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Cuadro das Reptabilidades Merrsals

CARTEIRA PREVISC _ : -
(CONSOLIDADA) 1,03% 0,38% 1,78% 2.28% 2,12% 1,38% 1,12% 0,28% 3,42% 2,75% -0,11% 0,69% 1847% 1847%
Pﬁms.qﬂmgnmmﬂﬂm

{Patitica) 112% 0,91% 1.12% 1,01% 1.12% 1.01% 1,12% 1,17% 1.08% 1.25% 1.14% 1,14% 14,01% 14,01%

META ATUARIAL (INFC + %) 0,98% 0,91% 0,03% 0,75% 0,75% 0,80% 0,81% 1,08% 0,74% 0,79% 0,92% 1,46% 11,47%  11,47%
CDI-Certificado de

Depdsito Interbancario 1,08% 0.87% 1.05% 0.94% 1.02% 0,90% 0,97% 0,99% 0,80% 0,92% 0.84% 0,84% 11,82% 11.,82%
mumm:#. ' 0,72% 0,57% 0,69% 0,63% 0,67% D,60% 0,65% 0,65% 0,54% 0,58% 0,56% 0,56% 7,66%  7.66%

Fonte: Coomenaons delrestimentos











































