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Politica de Investimentos 2012

1. Introducédo

A Politica de Investimentos € um documento que estabelece as diretrizes estratégicas que
devem ser observadas na gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). A Resolugéo
CMN n® 3.792/09 determina que as EFPC devem definir a politica de investimento dos recursos
de seus planos de beneficios, devendo ser diferenciada para as diversas modalidades de plano
de beneficios por elas mantidas. Deve ser definida e elaborada anualmente pela Diretoria
Executiva, para posterior aprovagéo pelo Conselho Deliberativo, antes do inicio do exercicio a
que se referir.

2. Diretrizes para aplicagdo dos recursos

Na aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios, os administradores da PREVISC e os
Gestores de Recursos contratados devem:

l. observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia;
Il. exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
[l zelar por elevados padroes éticos;

V. adotar praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relagao aos
participantes dos planos de beneficios;

V. assegurar de que as empresas e profissionais contratados para |lhe prestar servigcos
especializados tenham qualificacdo e experiéncia adequadas as incumbéncias e de
que nao haja conflitos de interesse; e

VI. assegurar de que o processo de decisdo e alocacdo dos investimentos seja realizado
com isencao de conflitos de interesses de toda e qualquer ordem.

Esta politica estabelece as diretrizes a serem observadas na aplicagdo dos recursos
financeiros dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, observando a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢g6es, com o objetivo da manutencao do
equilibrio entre os seus ativos e passivos.

Os recursos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC serédo aplicados de forma a
buscar como meta, um retorno superior ao INPC - indice Nacional de Pregos ao Consumidor
divulgado pelo IBGE mais 6% (seis por cento ao ano), observando-se sempre a adequacédo do
perfil de risco de cada carteira individual, dos diferentes segmentos e da carteira agregada a
tolerancia a risco da Entidade e de seus planos previdenciais. Outro importante aspecto a ser
observado € a liquidez, que devera se manter adequada ao atendimento dos compromissos de
curto e médio prazos e as mudancas taticas ou estratégicas de posicdo que porventura se
fagam necessarias.

3. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
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Conforme determinado na Resolugdo CMN n® 3.792/09, a EFPC pode designar um
administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ) para cada segmento de aplicacédo
previsto na referida Resolucéo.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ, Sr. Luiz Carlos Nunes, é o
responsavel pelos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa; renda variavel; investimentos
estruturados; investimentos no exterior; iméveis e operacdes com participantes (empréstimos).

4. Controles Internos

O Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar (CGPC), em sua 802 Reunido Ordinaria,
realizada no dia 01 de outubro de 2004 e no uso das atribui¢cdes que Ihe conferem os Arts. 5°e
74°da Lei Complementar n°109, de 29 de maio de 20 01 e o Art. 1°do Decreto n°4.678, de 24

de abril de 2003 e considerando o disposto no inciso Ill, IV e VI do Art. 3° da citada Lei
Complementar, determinou que as EFPC’'s devem adotar principios, regras e praticas de
governanca, gestdo e controles internos adequados ao porte, complexidade e riscos inerentes
aos planos de beneficios por elas operados, de modo a assegurar 0 pleno cumprimento de
seus objetivos, conforme disciplinado pela Resolugdo CGPC °© 13/2004. A EFPC deve observar
padrées de seguranca econdmico-financeira e atuarial, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios, isoladamente, e da prépria EFPC,
no conjunto de suas atividades.

Nesta Resolugdo, o CGPC define que competem a Diretoria-Executiva, ao Conselho
Deliberativo, ao Conselho Fiscal e demais 6rgaos de governanca eventualmente existentes o
desenvolvimento de uma cultura interna que enfatize e demonstre a importancia dos controles
internos a todos os niveis hierarquicos. Os conselheiros, diretores e empregados da EFPC
devem manter e promover conduta permanentemente pautada por elevados padrbes éticos e
de integridade, orientando-se pela defesa dos direitos dos participantes e assistidos dos planos
de beneficios que operam e impedindo a utilizacdo da EFPC em prol de interesses conflitantes
com o alcance de seus objetivos.

O Art. 4° da Resolucdo CGPC n° 13/2004 determina que é imprescindivel a competéncia
técnica e gerencial, compativel com a exigéncia legal e estatutaria e com a complexidade das
funcbes exercidas, em todos os niveis da administracdo da EFPC, mantendo-se os
conselheiros, diretores e empregados permanentemente atualizados em todas as matérias
pertinentes as suas responsabilidades. A EFPC deve se assegurar de que as empresas €
profissionais contratados para lhe prestar servicos especializados tenham qualificacdo e
experiéncia adequadas as incumbéncias e de que ndo haja conflitos de interesses.

Na aplicacdo dos recursos, os administradores da PREVISC e os Gestores de Recursos
contratados devem identificar, avaliar, controlar e monitorar os riscos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, liquidez, operacional, legal e sisttmico e a segregacao das funcdes de
gestdo, administracdo e custddia.

Os administradores da PREVISC e os Gestores de Recursos contratados devem acompanhar
e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas méaximas toleradas para os investimentos.
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Neste contexto, a PREVISC, por seus administradores, vem se manifestar que o presente
documento e os processos relacionados atendem plenamente a todos os requisitos legais

vigentes.

5. Objetivos

A Politica de Investimentos possui 0s seguintes objetivos:

VILI. dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores,
Funcionarios, Gestores de Recursos contratados, Custodiante, Administrador,
Participantes, Provedores externos de servicos e Orgdo(s) regulador(es) quanto aos
objetivos e restricbes relativas aos investimentos dos planos de beneficios
administrados pela PREVISC;

VIII. formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as necessidades
dos planos de beneficios administrados pela PREVISC e seus requisitos, por meio de
objetivos de retorno, toleréncias a risco e restricdes de investimento;

IX. externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de
gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de investimento
dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados pela PREVISC;

X. estabelecer diretrizes aos gestores para que eles conduzam o processo de
investimento em conformidade com os objetivos e restricdes de investimento dos
planos de beneficios administrados pela PREVISC;

XI. criar independéncia do processo de investimento com relagdo a um gestor especifico,
de forma que qualquer gestor que venha a conduzir o processo de investimento possa
se guiar por diretrizes bem definidas, que devem ser seguidas na construcdo e no
gerenciamento das carteiras; e

Xll.  atender ao que determina a Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009.

6. Vigéncia da Politica de Investimentos

Esta politica de investimentos estard vigente durante o ano de 2012, porém com diretrizes
estabelecidas com foco num horizonte temporal de cinco anos. Esta politica serd submetida a
revisdes anuais ou em periodos inferiores a este, sempre que necessario, com o intuito de
preservar as condi¢cdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos, por
conta da conjuntura econdmica vigente, modificacdes observadas no passivo da PREVISC ou
em funcao de mudancas na legislacao.

7. Estrutura de Governanca

A PREVISC é administrada e fiscalizada por meio de estrutura organizacional composta pelos
seguintes 6rgaos:

l.
.
[l
V.

Conselho de Patrocinadores e Instituidores;
Conselho Deliberativo;
Conselho Fiscal;

Diretoria Executiva;
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V. Comité de Investimento; e

VI.  Comité de Etica e Conduta.

8. Processos de gestao e controle

A PREVISC adota politicas e procedimentos de segregacdo de atividades, de modo a
estabelecer adequada estrutura de controles e garantir o alcance de seus objetivos. Desta
forma, apresenta na sequéncia os principais prestadores de servicos contratados e mensura as
respectivas responsabilidades, de forma a assegurar que todo o quadro de pessoal e de
prestadores de servico possam compreender as politicas e procedimentos relativos as suas
atividades e responsabilidades.

A PREVISC considera que existe no quadro de pessoal e de prestadores de servicos uma
efetiva segregacdo de atividades e func8es, de forma que uma mesma pessoa hdo assuma
simultaneamente responsabilidades das quais decorram interesses conflitantes, ainda que de
forma meramente esporadica ou eventual.

A finalidade da gestdo dos ativos da PREVISC é proporcionar ganhos de capital, isto &,
rentabilizar os recursos oriundos das contribuices e o estoque de recursos acumulados. A
rentabilidade depende da boa escolha de investimentos, mas também dos controles que
permitem a eficiéncia de todo o processo de decisdo e consolida¢do dos investimentos. Assim,
de uma forma simples, o correto registro das compras e vendas para apuragdo dos resultados
e a efetiva liquidacdo das operacdes garantem que a decisédo de investimento exista no melhor
ambiente possivel: o do controle de resultados e da seguranca.

No processo de gestdo de recursos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, as
trés atividades essenciais so:

l. a tomada de decisédo de investimentos, denominada gestéo;

Il. a liquidacdo de todas as compras e vendas de ativos originadas pelas decis6es de
investimento, denominada custddia, e;

[l 0 registro, aprecamento (precificacdo ou avaliacdo dos ativos) e o controle legal de
todas as decisbes de investimento tomadas, denominadas controladoria e
administragéo.

A PREVISC, a fim de aplicar os melhores principios de governanga corporativa, optou pelo

modelo de segregacdo de atividades, a ser aplicado exclusivamente nos fundos exclusivos,
objetivando o melhor desempenho de seu dever fiduciario:

l. administragdo: atividade a ser desempenhada por uma Unica instituicdo financeira
especifica e que prestara servicos para as demais instituicdes contratadas para a
gestdo de recursos;

Il. gestdo: atividades a serem desempenhadas por cada instituicdo contratada para a
gestdo de recursos;

Il custddia e controladoria: atividades a serem desempenhadas por uma Unica instituicdo
financeira especifica e que prestara servicos para as demais instituicdes contratadas
para a administracéo e gestdo de recursos.
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8.1. Administracdo e Gestao:

O administrador e gestor de recursos devera ser necessariamente pessoa juridica, autorizada
ou credenciada nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracdo/gestdo de carteiras, capaz de realizar todas as atividades especificadas pela
PREVISC e pela legislacéo aplicavel, com destaque para.

8.1.1. Atividades vinculadas a administracdo fiduci  aria:

Cabera ao Administrador Fiduciario o acompanhamento e andlise dos resultados e
monitoramento de risco da carteira.

A PREVISC adota um sistema centralizado de administracdo fiduciaria, no qual o Administrador
Fiduciario é responsavel pelo controle de todas as operacfes realizadas no ambito de cada
fundo de investimento exclusivo, observando a conformidade das operagcfes propostas pelos
Gestores de Recursos contratados com as disposi¢cdes legais e com as especificidades da
politica de investimentos de cada Fundo e também as definigbes estabelecidas nesta Politica
de Investimentos.

O Administrador Fiduciario contratara, por indicacdo da PREVISC, os gestores dos Fundos de
Investimentos Exclusivos, efetuando o monitoramento continuo e ativo das posicdes e
propostas de operacBes apresentadas pelos Gestores de Recursos contratados e
acompanhara o seu desempenho por meio de relatérios a serem enviados periodicamente a
PREVISC, efetuard a precificacdo dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos de
Investimentos Exclusivos e desempenhara a funcao de controladoria dos mesmos.

As principais atividades vinculadas a administracéo fiduciaria sao;

i. Ser responsavel legal pelo fundo de investimento perante as instancias reguladoras e
fiscalizadoras em toda execucao e prestacdo de contas;

ii. Ser responsavel pela contratagcdo, em nome do fundo, de terceiros devidamente
habilitados e autorizados, visando a prestacdo dos seguintes servigos: gestdo da
carteira do fundo; atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios; custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros;
e auditoria independente;

iii. Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: o registro de
cotistas; o livro de atas das assembléias gerais; o livro ou lista de presenca de cotistas;
os pareceres do auditor independente; os registros contdbeis referentes as operacdes
e ao patrimdénio do fundo; e a documentacdo relativa as operacdes do fundo, pelo
prazo de cinco anos;

iv. Executar a verificacdo da conformidade legal (compliance) de todas as operacdes e
status diarios da carteira de ativos da PREVISC;

V. Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo;

Vi. Zelar para o fiel cumprimento de todas as determinacgdes e restricdes especificadas na
presente politica de investimentos;

Vii. Atender permanentemente a legislacéo aplicavel;

viii. Ser responsavel, nos termos da lei, inclusive perante terceiros, pela ocorréncia de

situacdes que indiquem fraude, negligéncia, imprudéncia ou impericia na administracéo
do fundo/carteira administrada, sujeitando-se, ainda, a aplicacdo das penalidades de
suspenséo ou inabilitacdo para cargos de direcdo em instituicdes financeiras e demais
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

iX. Ser responsavel pela pratica de todos os atos necessarios a administracédo do fundo e
da carteira do fundo/carteira administrada (mesmo havendo um gestor contratado para
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tal) e exercicio dos direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades
operacionais que integrem a carteira desse, inclusive o de acao e o de comparecer e
votar em assembléias gerais ou especiais e a contratacdo de terceiros legalmente
habilitados para prestacéo de servicos relativos as atividades do fundo;

X. Ser responsavel pela guarda, manutengédo e organizagao da documentacao dos fundos
de investimento/carteiras administradas;

Xi. Ser responsavel pela prestagdo de informagfes a PREVISC, relativamente aos
fundos/carteiras administradas e seus ativos;

Xil. Ser responsavel pela observacdo das disposi¢fes constantes dos regulamentos dos
fundos/carteiras administradas e cumprimento das deliberagcdes das assembléias
gerais.

Além de caber ao administrador a funcdo estrutural do fundo de investimento/carteira
administrada (como o registro de todas as operagfes por este realizado), ele € o elemento de
ligacdo entre o fundo de investimento/carteira administrada e as autoridades administrativas,
reguladoras ou auto-reguladoras (BACEN, CVM e ANBIMA), assumindo, irrestritamente, todas
as responsabilidades dai advindas.

Estas responsabilidades aplicam-se tanto a instituicdo como a seus dirigentes e aquele
registrado, como pessoa fisica, junto a CVM, especificamente as de ordem criminal,
administrativa e civil, decorrentes dos servicos prestados ao fundo de investimento/carteira

administrada, bem como daqueles que vier a subcontratar com terceiros.

Observa-se que apenas o administrador tem essas responsabilidades perante a PREVISC e as
autoridades administrativas ou auto-reguladoras, em carater irrestrito e incondicional.

Para qualquer ato indevido praticado pelo gestor na carteira do fundo, o administrador sera
solidariamente responsavel perante o investidor pela reparacdo dos danos. O administrador é o
principal responsavel por todos os eventos ocorridos no fundo de investimento/carteira
administrada, ainda que esses eventos decorram de atos e fatos de obrigacédo de terceiros.

No modelo de segregacao de atividades, configura-se a relacédo fiduciaria entre a PREVISC e o
administrador, cabendo a este zelar para que os recursos da PREVISC sejam aplicados na
forma e sob as condi¢bes expressas contratualmente.

7

O administrador é responsavel por controlar diariamente o cumprimento da politica de
investimento por parte do(s) gestor(es) em todas as operacdes realizadas no mercado
financeiro.

8.1.2. Atividades vinculadas a gestao:

Aos gestores de recursos competira comprar e vender titulos e/ou valores mobiliarios, publicos
ou privados, fazer aplicagdes no mercado financeiro, bem como todo e qualquer investimento
que ndo contrarie a orientacdo estabelecida pela legislacdo aplicavel, bem como pela presente
politica de investimentos e praticar, enfim, tudo mais que necessario for ao pleno atendimento
aos objetivos de gestdo especificados pela PREVISC nos contratos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios e/ou regulamento dos fundos de investimento financeiro.

Os Gestores Externos serdo responsaveis pela execucdo de estratégias de investimentos dos
Fundos de Investimentos Exclusivos e Abertos, através da compra e venda de ativos, de
acordo com a legislacao aplicavel em vigor, as diretrizes estabelecidas nesta politica de
investimentos e os regulamentos dos fundos de investimentos. Os Gestores Externos dos
fundos de investimentos exclusivos deverdo respeitar os parametros do mandato delegado
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pela PREVISC, em dimensdes como expectativa de rentabilidade, risco, liquidez, limites
utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissédo ou co-obrigacédo de
uma mesma pessoa juridica, utilizacédo de derivativos, dentre outros.

Os Gestores Externos dos fundos de investimentos exclusivos estardo sujeitos ao manual de
precificacdo do Administrador Fiduciario

8.1.3. Atividades vinculadas a custddia e controlad oria

A PREVISC mantém a custodia e controladoria de seus ativos centralizada em instituicdo
financeira independente dos servicos de administracdo e gestdo. Uma custddia centralizada
permite a PREVISC uma redugéo de risco, com a segregacao entre as atividades de operacao
e de controle.

As atividades sob responsabilidade do custodiante séo:

i. Prestacao de servicos de custodia, compreendendo a liquidagéo fisica e financeira dos
ativos, sua guarda, bem como a administragédo e informac&o de proventos associados
a esses ativos;

ii. Liquidacdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos financeiros —
swap e operag@es a termo.

iii. A liguidacéo fisica e financeira consiste em:

iv. Validacdo das informacbes de operacBes recebidas da PREVISC contra as
informacdes recebidas da instituicdo intermediaria das operacdes;

V. Informacdo as partes envolvidas de divergéncias que impecam a liquidacdo das
operac0es;
Vi. Liquidagéo fisica e/ou financeira, em tempo habil, em conformidade com as normas

das diferentes cAmaras e sistemas de liquidagao.

A guarda de ativos consiste em:

i. Controle em meio fisico ou escritural junto as camaras e sistemas de liquidacéo dos
ativos de titularidade dos planos de beneficios administrados pela PREVISC;

ii. Conciliacao das posi¢Ges, mantidas em meio fisico ou registradas junto as camaras e
sistemas de liquidacéo e instituicdes intermediarias autorizadas, perante os controles
internos do custodiante;

iii. Responsabilidade pelas movimentacdes dos ativos mantidos em meio fisico ou
depositados nas camaras e sistemas de liquidacdo, bem como pela informacdo a
PREVISC acerca dessas movimentacdes, sendo que, caso ndo haja movimentacgdes, o
custodiante devera remeter ou disponibilizar a PREVISC demonstrativo de posicéo
mensalmente ou sempre que solicitado.

A administracdo de proventos consiste em:

i. Monitorar continuamente as informacdes relativas aos proventos deliberados pelos
emissores e assegurar sua pronta informacao a PREVISC;

ii. Receber e repassar a PREVISC os proventos de natureza fisica ou financeiros
relacionados aos ativos em custddia.

Na prestacdo dos servicos de custddia, o custodiante se obriga a manter os ativos em
depdsito, sob sua guarda e responsabilidade e, ainda:

i. Receber dividendos e bonificacdes em dinheiro ou valores mobiliarios, assim como
quaisquer outros rendimentos, direitos, interesses, participacdes ou beneficios
patrimoniais atribuidos aos ativos pelos respectivos emissores, devedores ou
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coobrigados, depositando as quantias assim recebidas a crédito da PREVISC no prazo
maximo de 1 (um) dia Gtil a contar do recebimento;

A critério do emissor dos ativos, os rendimentos, dividendos e bonificagcdes em dinheiro
poderdo ser pagos diretamente a PREVISC, ficando, nesse caso, desobrigado o
custodiante;

Exercer direitos de subscrigdo de valores mobiliarios atribuidos aos ativos custodiados
mediante prévia instrugdo da PREVISC ao custodiante, conforme prazo notificado em
comunicado especifico ao evento enviado pelo custodiante a PREVISC; e

Exercer direitos a sobras de subscricdo de valores mobiliarios atribuidos aos ativos
custodiados mediante prévia instru¢cdo da PREVISC ao custodiante, conforme prazo
notificado em comunicado especifico ao evento enviado pelo custodiante a PREVISC;
Efetuar a precificacdo (avaliacdo do valor de mercado) dos ativos dos fundos/carteiras
administradas, que objetiva determinar a metodologia de apuracao do valor dos titulos,
valores mobiliarios e modalidades operacionais integrantes das carteiras dos fundos;
Ser responsavel pelo acompanhamento da politica de investimentos: o custodiante
efetuara o monitoramento diario da presente politica de investimentos, conforme
especificado abaixo. A PREVISC deve comunicar ao custodiante qualquer modificacdo
aos limites que deverdo ser monitorados;

Deverdo ser observados os seguintes Pontos de Monitoramento:

1) Segmento de Renda fixa:

a. Verificacdo dos limites de investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissdo e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica e limites de
investimento em cotas de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditérios e em cotas de um mesmo fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios;

b. Verificacdo dos limites de investimento em titulos e valores mobilidrios de uma
mesma emissdo e limites em relacdo ao patrimdnio liquido do fundo de
investimento em direitos creditérios e do fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios;

c. Verificacdo de eventual desenquadramento passivo, em conseqiiéncia de
alteracdo na classificagdo do risco de crédito do titulo e valor mobiliario, ou
mesmo em decorréncia da realizagdo de resgate, observando que o
administrador/gestor devera providenciar o reenquadramento do fundo em
conformidade com as tabelas de limites de crédito, em até 10(dez) dias Uteis a
contar do dia do desenquadramento passivo;

d. Calculo e verificagcao do risco de mercado dos fundos de investimento/carteiras
administradas, através do calculo do Valor em Risco (V@R).

2) Segmento de Renda Variavel:

a. Calculo e verificagcao do risco de mercado dos fundos de investimento/carteiras

administradas, através do céalculo do monitoramento do erro (tracking error).
3) Macro-alocacao de ativos:

a. Verificacdo dos limites de alocacdo nos segmentos de renda fixa e renda
variavel.

b. Verificagdo do cumprimento da politica de rebalanceamento entre 0 segmento
de renda fixa e renda variavel.

Se houver qualquer impedimento por parte do custodiante na implementacao de algum
item adicional ao acima citado, o0 custodiante devera justificar tecnicamente a
dificuldade para que a PREVISC e o custodiante viabilizem em conjunto uma solucdo
alternativa;

Observar que somente os titulos e valores mobiliarios em conformidade com a politica
de investimentos da PREVISC e com a legislacédo aplicavel as entidades fechadas de
previdéncia complementar deverdo ser liquidados pelo custodiante. Caso o
investimento ndo seja permitido em nenhuma hipo6tese pela politica de investimentos
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definida pela PREVISC ou pela legislacdo aplicavel as EFPC's, o custodiante ndo
liquidara a operacao;

X. Observar que qualquer desenquadramento observado pelo custodiante seja em
relacdo ao cumprimento da politica de investimentos da PREVISC quanto em relacdo a
legislagdo em vigor, devera ser imediatamente comunicado a PREVISC. Quando isto
acontece, a PREVISC e seu administrador e gestor de carteira serdo notificados e
cabera a estes decidir o que fazer para enquadrar a carteira;

Xi. Observar que caso o investimento seja permitido pela politica de investimentos e pela
legislacéo vigente, mas, quando incorporado a carteira, proporcionar ndo conformidade
com os limites estabelecidos, o custodiante liquidara a operacao e informara no dia Util
posterior ao evento, apontado a discrepancia entre os investimentos realizados e a
politica de investimentos estabelecida. A discrepancia sera informada quando da
ocorréncia da excecdo, para a PREVISC e respectivo administrador e gestor de
carteira,;

Xii. Observar que cabe ao administrador e gestor de carteira da PREVISC que tenha
excedido o limite decidir como agir para regularizar a situacéo, no prazo maximo de 24
horas ap6s a notificacdo da PREVISC;

Xiii. Calcular as taxas de administracdo das carteiras dos administradores e gestores
contratados pela PREVISC. A taxa de administracdo é calculada sobre o patriménio
liquido diario das carteiras e seu pagamento devera ser efetuado pelo custodiante até o
quinto dia Gtil do més subseqiiente, debitando o fundo de investimento ou a carteira
administrada, conforme o caso;

Xiv. Ser responsavel pelas atividades de tesouraria, de controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios.

Ao custodiante é vedado sob qualquer hipétese ou pretexto, utilizar, divulgar, transferir, ceder
de qualquer forma ou fornecer informagdes e/ou dados da PREVISC obtidos em decorréncia
da prestacdo de servicos, exceto quando tais informacBes forem necessarias para o
cumprimento dos servicos descritos no contrato ou para atender a requisicbes de 6Orgaos
governamentais, obrigando-se por si, seus empregados, prepostos, sucessores, ou empresas
contratadas para fiel execucdo do contrato a manter o mais completo e absoluto sigilo sobre
quaisquer dados, documentos, informacdes técnicas, comerciais ou pessoais de que venham a
ter conhecimento ou acesso, ou que Ihes venham a ser confiados em razdo do contrato.

O custodiante obriga-se a cientificar expressamente todos os seus empregados e terceiros
porventura por ele contratados para a execucdo dos servigos, sobre o carater sigiloso das
informacdes, tomando todas as medidas necessarias para que tais informacgfes sejam
divulgadas tao-somente aos funcionarios que necessitem ter acesso a elas, para 0os propositos
do contrato.

8.1.4. Gestao e Monitoramento de risco

A Resolucdo CMN 3.792 estabelece que a EFPC deve acompanhar e gerenciar o risco e o
retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

A estrutura de governanca na gestao dos recursos dos planos de beneficios administrados pela
PREVISC foi dimensionada de forma a segregar as diversas responsabilidades inerentes ao
processo de gestdo de recursos, permitindo a implementacdo de metodologia de gestdo de
risco.
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Ao longo de 2012 a PREVISC estudara alternativas de metodologias e solugdes para
implementacdo de modelo para acompanhamento e gerenciamento do risco e retorno
esperado dos investimentos diretos e indiretos.

Até a implementacdo de modelo préprio de monitoramento de risco, a PREVISC efetuara o
célculo da divergéncia ndo planejada entre o resultado dos investimentos e o valor projetado
para estes investimentos

8.2. Auditor Externo

A PREVISC contratard um Auditor Externo para emisséo de parecer sobre a observancia das
diretrizes estabelecidas pela legislacdo aplicavel em vigor e pela presente Politica de
Investimentos.

8.3. Assessoria Externa de Risco

A PREVISC, para auxilio nas analises dos investimentos e gestores, podera também contar
com uma Assessoria Externa contratada.

8.4. Consultor

Cabera ao Consultor Externo a analise da performance ajustada pelo risco.

9. Metas de Gestao

A politica de investimentos da PREVISC tem por objetivo estabelecer os critérios de
remuneracdo dos recursos garantidores, através da alocacdo dos recursos nos diferentes
segmentos de mercado previstos na legislagdo aplicavel as EFPC, observando determinados
critérios de tolerancia a risco.

Nesse contexto, o valor do beneficio futuro ird depender do volume de contribuices dos
participantes e das patrocinadoras, bem como dos resultados obtidos nos investimentos.

Portanto, para o exercicio de 2012, as aplicagbes dos recursos garantidores possuem como
indice de referéncia:

Segmento de Aplicagéo ndices de Referéncia
Renda fixa IMA-B; IMA-B5+; CDI
Renda Variavel IBrX; Ibovespa; IVBx 2
Investimentos Estruturados abl

Investimentos no Exterior ¢DlI

Imoéveis INPC + 6,0% a.a.
Operacdes com participantes  INPC + 6,0% a.a.

10



“PREVISC

Previdéncia Complementar

Os indices de referéncia determinados para 2012 poderdo ser alterados nos exercicios
subsequentes.

10. Modelo e Estilo de Gestao

A PREVISC adota o modelo de gestédo hibrida dos recursos, realizando parte da gestdo de
forma discricionaria e parte nédo discricionaria.

A PREVISC acredita que a combinacédo da gestédo realizada internamente com a contratacao
de instituicdes especializadas em gestéo de recursos de terceiros é a melhor alternativa para a
maximizacdo da rentabilidade e a minimizacdo de riscos inerentes ao processo de gestdo de
recursos.

No que tange a gestdo discricionaria, compete aos Gestores de Recursos contratados o
processo de escolha de ativos a serem incluidos na carteira da PREVISC, desde que os limites
e procedimentos descritos na Resolugdo n® 3.792/09, alteragBes posteriores e/ou novas
regulamentacdes e na presente politica de investimentos sejam respeitados.

A gestao dos recursos da PREVISC é realizada de forma ativa; os gestores devem se esforcar
para apresentar rentabilidades superiores aos “benchmarks” que séo definidos nesta politica de
investimentos.

10.1. Critérios para Selecao de Gestores

O numero de gestores a serem contratados dependera da diversificacdo de ativos que possa
ser atingida e dos custos associados a contratacdo de mais de um gestor.

A avaliagdo da contratacéo de gestores externos sera efetuada com base nos critérios abaixo
apresentados e realizada periodicamente para cada um dos segmentos de aplicagéo.

Etapa 1: pré-qualificacao

A etapa de pré-qualificacdo compreende a realizacdo de um trabalho de prospecgédo dos
gestores candidatos a participarem do processo de selecdo. A prospeccdo contemplara os
seguintes critérios:

l. historico e caracteristicas da empresa e dos controladores;
Il. solidez da instituigéo;
[l rating obtido por agéncia classificadora de risco, quando for o caso;

V. total de recursos administrados/geridos.

Etapa 2: avaliacdo quantitativa
Esta etapa abordara os seguintes critérios:

I.  escolha do periodo de andlise;
Il. patrimonio liquido minimo dos fundos de investimento;

[l definicdo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho;

11
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V. taxas de gestao.

Etapa 3: avaliacdo qualitativa
E desenvolvida sobre as caracteristicas da empresa gestora de recursos, abordando os
seguintes aspectos:
l. caracteristica dos clientes;
Il. satisfac&o dos clientes;
Il qualidade da equipe;
V. qualidade do processo de investimentos;
V. estruturas de suporte e “back-office”; e

VI. processo de gerenciamento de risco e “compliance”.

Processo de Avaliacao:

Cada fase é de natureza eliminatéria, ou seja, somente os gestores aprovados em uma fase
passardo para a proxima. Aos gestores que forem aprovados em todas as fases, com base nas
variaveis e critérios acima relacionados, serdo atribuidas notas. As notas serdo somadas,
ponderando pelos respectivos pesos atribuidos a cada critério. A classificacdo dos gestores
serd dada de acordo com a nota total obtida.

Independentemente dos critérios e resultados da avaliacdo acima, a PREVISC podera a
qualquer momento realizar a contratagdo de gestores externos a critério do Comité de
Investimentos, face a saida de qualquer gestor ou mesmo objetivando maior diversificacdo na
gestdo de recursos.

10.2.  Critérios para monitoramento de gestores

Os Gestores de Recursos contratados serdo monitorados e submetidos a reunides periodicas
de avaliacdo, de acordo com a seguinte programacao:

I segmento de renda fixa: avaliacéo trimestral; e

Il. segmento de renda variavel e investimentos estruturados: avaliacdo trimestral.

Cada segmento de aplicagdo sera analisado sob dois enfoques distintos:

I em valores absolutos, em que sera mensurado o retorno, prémio por unidade de risco,
risco e outros pardmetros caracteristicos, inclusive em relacdo aos indices de
referéncia da PREVISC; e

Il. em relacdo ao seu “benchmark”, a fim de averiguar a qualidade das estratégias
adotadas pelo gestor, tanto em carteiras passivas como ativas.

ApOs a avaliagdo periodica de desempenho dos gestores, a PREVISC adotara os
procedimentos, abaixo definidos:

12
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Procedimentos a serem observados para os gestores do segmento de renda fixa:

Avaliacdo de desempenho insatisfatorio no 1° periodo de avaliagdo: nenhuma acgéo
objetiva programada. A PREVISC entende que a ocorréncia de uma avaliacdo de
desempenho insatisfatoria durante o periodo de um trimestre ndo representa
informacéo suficiente para providenciar reducdo no volume sob gestdo ou mesmo a
substituicdo do gestor;

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 2° periodo de avaliagcdo: a avaliagcdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de dois trimestres ira ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
determinar que as necessidades de resgate para pagamento de quaisquer obrigacdes
futuras sejam resgatadas do gestor de recursos com avaliagéo insatisfatoria. Todavia,
a PREVISC entende que a avaliagdo de desempenho insatisfatéria no periodo nao
representa motivacdo para providenciar a substituicdo do gestor;

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 3° periodo de avaliagcdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de trés trimestres representara
automaticamente a escolha do gestor para suprir as necessidades de recursos para
futuros pagamentos de quaisquer obrigacdes da PREVISC. A avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de trés trimestres ird ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
deliberar pela substituicdo do gestor; e

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 4° periodo de avaliagcdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de quatro trimestres representara
automaticamente a escolha de um novo gestor de recursos.

Procedimentos a serem observados para os gestores do segmento de renda variavel/
investimentos estruturados:

Avaliacdo de desempenho insatisfatéria no 1° periodo de avaliacdo: nenhuma acgéo
objetiva programada. A PREVISC entende que a ocorréncia de uma avaliacdo de
desempenho insatisfatoria durante o periodo de um trimestre ndo representa
informacéo suficiente para providenciar reducdo no volume sob gestdo ou mesmo a
substituicdo do gestor;

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 2° periodo de avaliacdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de dois trimestres ira ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
determinar pela redugdo no volume de recursos sob responsabilidade do gestor.
Todavia, a PREVISC entende que a avaliagdo de desempenho insatisfatéria no periodo
ndo representa motivacao para providenciar a substituicdo do gestor;

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 3° periodo de avaliagcdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de trés trimestres representara
automaticamente a decisdo de reduzir o volume sob responsabilidade do gestor. A
avaliacdo de desempenho insatisfatério no periodo acumulado de trés trimestres ird
ensejar a realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a
PREVISC mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e
explicagBes apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC
poderé deliberar pela substituicdo do gestor; e
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e Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 4° periodo de avaliacdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de quatro trimestres representara
automaticamente a escolha de um novo gestor de recursos.

Independentemente dos resultados das avaliacdes periddicas de desempenho dos gestores, a
PREVISC podera realizar resgates dos Gestores de Recursos contratados, face a qualquer
necessidade de pagamento de beneficios ou mesmo objetivando maior diversificagdo na
gestdo de recursos.

Para a avaliacdo de desempenho dos Fundos de Investimentos Exclusivos e Abertos, podera
ser excluida a rentabilidade de um més considerado atipico, de forma a manter a coeréncia da
analise, porque se considera que um ponto fora da curva ndo significa, necessariamente,
gestdo pouco cuidadosa. A exclusdo de qualquer més para célculo de rentabilidade para
andlise do Fundo de Investimentos Exclusivo devera ser ratificada pelo Conselho Deliberativo.

Adicionalmente aos critérios de monitoramento apresentados, a PREVISC devera solicitar pelo
menos mensalmente a todos os Gestores de Recursos dos fundos abertos nos quais mantém
aplicacéo, a carteira aberta e detalhada do mesmo.

10.3. Critérios para Selecéo de Corretoras

As corretoras selecionadas devem praticar devolugdes de taxas em niveis compativeis com o
mercado, ai se incluindo corretagens e respectivos rebates.

Adicionalmente, os Gestores de Recursos contratados dos fundos exclusivos deverao
encaminhar a PREVISC:

I politica de operacdo com cada corretora;
Il. politica de rodizio de corretoras;
[l politica de devolugédo de corretagem; e
V. relatorios gerenciais mensais demonstrando os volumes transacionados por corretora.

No que tange ao custo de corretagem, qualquer beneficio recebido a titulo de devolugdo de
uma parcela da taxa de corretagem devera ser revertido em beneficio do Plano de Beneficios
administrado pela PREVISC.

10.4. Plataformas Eletrénicas

Nas operacfes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa,
realizadas em mercado de balcao por meio de carteira prépria, carteira administrada ou fundos
de investimento exclusivos, os Gestores de Recursos contratados pela PREVISC devem
observar os critérios de apuracdo do valor de mercado ou intervalo referencial de precos
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia publicada
por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em sistemas
eletrdnicos de negociacdo e de registro, ou nos casos de comprovada inexisténcia desses
parametros, com base, no minimo, em trés fontes secundarias.

A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que os precos apurados, sdo consistentes
com os precos de mercado vigentes no momento da operacéo.

Os gestores devem guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como das
ofertas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo
referencial de precos dos titulos ou valores mobiliarios negociados.
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Sempre que o preco efetivamente negociado, em operacdes de compra, for superior, ou em
operacbes de venda, for inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial de precos, o
gestor deverd elaborar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a negociacao do referido titulo
ou valor mobiliario, relatério circunstanciado a ser subscrito pelo AETQ da PREVISC, que
devera conter:

l. demonstracao da discrepancia dos precos ou taxas praticadas;

Il. a indicacdo da instituicdo, do sistema eletrdnico ou das fontes secundarias que
serviram de base para obtencdo do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos;

[l a identificagcdo dos intermediarios da operacao; e
V. a justificativa técnica para a efetivacédo da operacao.

Em relacdo as operacfes de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios do segmento de
renda fixa realizadas pelos Gestores de Recursos contratados por meio de plataformas
eletrdnicas de negociacdo administradas por entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de
competéncia, fica dispensada a elaboracao do relatério mencionado acima.

A PREVISC determina aos Gestores de Recursos contratados a apresentagédo de um relatorio
mensal sobre as operagfes de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios do segmento
de renda fixa realizadas sem a utilizag&do de plataformas eletrénicas de negociacéo.

10.5. Participagdo em assembléias de acionistas

A PREVISC néo participara diretamente de qualquer assembléia de acionistas das companhias
onde mantenha participacdo em funcéo das seguintes razdes:

I a PREVISC nao investe em a¢des com o intuito de adquirir o controle acionario de uma
determinada empresa,;

Il. 0s recursos investidos pela PREVISC no segmento de renda variavel sdo geridos por
instituicbes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdao de Valores Mobilidrios, para a prestacdo de servigcos
especializados de gestdo de recursos;

[l a relacao entre a PREVISC e seu Administrador Fiduciario e Gestores de Recursos
contratados encontra-se lastreada em contrato especifico formalizado entre as partes;

V. 0os administradores e Gestores de Recursos contratados possuem poderes
discriciondrios para a compra e venda de acdes na carteira da PREVISC. O contrato de
gestdo entre a PREVISC e administradores e gestores confere poderes aos
administradores e gestores para toda e qualquer decisdo de investir e resgatar
investimentos em acdes;

V. os administradores e gestores se encontram melhor preparados tecnicamente para
participar das assembléias que julgarem conveniente; e

VI. os administradores e gestores, considerando que a PREVISC nao tem como objetivo a
participacéo ativa na administragdo das companhias nas quais tem participagdo, como
representante do fundo de investimento/carteira administrada, decidirdo sobre o
comparecimento em assembléias gerais de acionistas das companhias, cujos titulos e
valores mobiliarios integrem as carteiras do fundo de investimento/carteira
administrada tanto a época da convocacdo quanto da realizacdo das respectivas
assembléias, baseado em sua analise prévia acerca da relevancia para o fundo de
investimento/carteira administrada da(s) matéria(s) objeto de deliberacao na respectiva
assembléia. Na hipétese de comparecimento, deve submeter previamente a PREVISC
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sua intencdo de voto a ser proferida na assembléia, sempre em conformidade com os
interesses estratégicos e financeiros da PREVISC.

10.6. Empréstimo de acdes

Os Gestores Externos e a PREVISC podem realizar empréstimo de titulos e valores mobiliarios
de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores mobiliarios por camaras e
prestadores de servicos de compensacéao e liquidagdo estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN), bem como as medidas regulamentares adotadas pela CVM..

10.7. Comité de Investimentos

Orgéo assessor da Diretoria Executiva, do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal da
PREVISC, cuja principal funcdo é propor normas e padrdes técnicos que irdo orientar as
decisdes para realizacdo de operacdes, nas diversas modalidades de investimentos. E
composto de no minimo 7 membros, a saber:

I 4 representantes indicado pelo Conselho Deliberativo;
Il. O diretor superintendente e o diretor administrativo e financeiro da PREVISC;

Il 1 funcionario da Previsc, responsavel pela Area de Investimentos;

11. Definicao de cenarios econdmicos

O cenario utilizado como parédmetro para as expectativas de retorno foi determinado pela
PREVISC com o auxilio do Administrador Fiduciario. Foram levadas em conta as previsdes
médias compiladas pelo Banco Central do Brasil (Boletim “Focus”), assim como cenarios
publicados por departamentos de pesquisa e empresas de consultoria.

INDICADOR 2012 2013 2014 2015 2016

INPC 5,59% 4,50 4,50 4,50 4,50
IGP-DI 5,22% 4,78% 4,78% 4,78% 4,78%
SELIC 10,50% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
Ibovespa 17,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00%

Fonte: Boletim Focus do Banco Central e Mellon (pesquisa realizada em 28/10/2011).

12. Principios norteadores da alocacgao de recursos

Os principios norteadores da decisdo de alocacdo da PREVISC em investimentos de longo
prazo listados abaixo tém como objetivo formar uma carteira que permita a PREVISC atingir
uma relacao risco / retorno /liquidez, da forma mais segura, buscando seu maior objetivo: pagar
0s beneficios aos quais tém direito seus participantes.

Sendo assim, a prospeccdo de novas oportunidades de investimento, mormente em projetos
que tenham forte impacto econdmico e social, ndo pode prescindir da seguranca, conferida por
uma adequada estruturacdo de garantias, da liquidez ajustada a necessidade dos
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compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com os riscos envolvidos em cada tipo
de investimento, sob uma perspectiva de longo prazo.

Os limites e objetivos da macro-alocacdo dos recursos financeiros dos planos de beneficios
administrados pela PREVISC foi determinada apés a realizacdo de estudos de ALM (Gestao de
Alocacdo de Ativos ante aos Riscos de Passivo), ferramenta de grande valia na gestao
integrada de riscos atuariais e riscos de investimento. O ALM pode ser definido como o
processo continuo de formular, implementar, monitorar e revisar estratégias relacionadas a
ativos e passivos para atingir os objetivos financeiros das entidades, dados o nivel de
tolerancia de risco dos planos de beneficios, patrocinadores, participantes, aspectos legais e
outras restricdes. Ante a todo o exposto, acreditamos que o processo de ALM é relevante e
critico para a gestdo confiavel das financas de qualquer EFPC’s que, mantém posi¢cbes de
investimentos para alcancgar suas necessidades futuras de fluxo de caixa e de exigéncias de
capital.

Desta forma, listam-se abaixo os principios que na PREVISC norteiam a decisédo de alocacao
de recursos em investimentos de longo prazo:

12.1. Responsabilidade social

Investir em projetos/empresas que primem, sempre que possivel, pelo respeito e observancia
das melhores praticas do ponto de vista da responsabilidade social, ou seja, que minimizem os
efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a sociedade, e maximizem o bem-estar social,
gerando rentabilidade compativel com as caracteristicas do empreendimento. As empresas
devem ser geridas seguindo boas praticas de governancga corporativa.

12.2. Seguranca

Ingressar em investimentos que contenham uma estruturacdo de garantias suficientes para
mitigar o risco de perda de capital para a PREVISC.

12.3. Liquidez

A PREVISC, como qualquer agente que tem um passivo de longo prazo de maturacao, nao
necessita manter 100% de seus investimentos em ativos que tenham liquidez imediata.
Estudos apontam para as necessidades de liquidez da PREVISC ao longo do tempo. Ainda
assim, é fundamental desde o ingresso no investimento estabelecer as possiveis estratégias de
desinvestimento, mesmo que no longo prazo. Desta feita, € necessario buscar-se ativos que
tenham um horizonte de desinvestimento compativel com o perfil intertemporal de obrigacdes
da PREVISC;

12.4. Rentabilidade

Praticas e avaliagcdes socialmente responsaveis por parte dos analistas da PREVISC requerem
a introducdo, nas decisbes de investimentos, de paradmetros que levem em consideracdo o
impacto do empreendimento no bem-estar dos seus participantes, hoje e no periodo de
usufruto dos beneficios. A métrica para a determinagcdo da maxima rentabilidade em relacdo ao
risco do investimento, ajustada ao impacto sdcio-ambiental, esta em constante aprimoramento
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pelos analistas da PREVISC e do mercado financeiro. E importante salientar que a relacio
risco / retorno utilizada pelos analistas da PREVISC e Comité de Investimentos, tem procurado
incorporar cada vez mais 0s possiveis impactos sobre a vida dos participantes. Por exemplo,
alguns investimentos podem ampliar o bem-estar dos participantes dos planos de beneficios de
forma indireta, ao proporcionarem um maior nivel de desenvolvimento a regido na qual seus
participantes se concentram ou mesmo a todo o pais. Portanto, sempre as condic¢des de risco e
retorno serdo levadas em consideracéo, ajustadas ao impacto de responsabilidade social do
investimento. Nao obstante, o piso de rentabilidade compativel com o compromisso fiduciario
dos gestores dos recursos é a meta atuarial de INPC mais 6% ao ano.

12.5. Ampliar a diversificacao de investimentos no portfélio dos planos

Frente a expectativa de manutengdo de patamares baixos de taxas de juros no longo prazo, a
ampliagao dos recursos carreados as carteiras de renda variavel e de renda fixa, lastreados em
empreendimentos privados, mostra-se como uma decisdo racional de alocacdo 6tima de
recursos para maximizacédo do retorno.

13. Resultados esperados
l. Obtenc&o de uma rentabilidade suficiente para superar a meta atuarial;

Il. Adequar o posicionamento relativo dos investimentos dos planos para um cenario de
juros basicos reais decrescentes;

Il Realizar uma gestéo de ativos e passivos de forma a manter o equilibrio atuarial.

14. Alocacéo dos Recursos e Limites por Segmento de Aplicacéo

Os investimentos da PREVISC estéo divididos nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda
fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos no exterior, iméveis e
empréstimos e financiamentos.

As premissas orcamentarias projetam uma taxa minima atuarial de 11,93% (onze virgula
noventa e trés por cento) para planos indexados ao INPC + 6% a.a. (seis por cento ao ano),
10,87 % (dez virgula oitenta e sete por cento) para os indexados ao INPC + 5% a.a. (cinco por
cento ao ano), 11,13 % (onze virgula treze por cento) para os indexados ao INPC + 5,25% a.a.
(cinco virgula vinte e cinco por cento ao ano), 11,40 % (onze virgula quarenta por cento) para
os indexados ao INPC + 5,50% a.a. (cinco virgula cinquenta por cento ao ano), 11,66 % (onze
virgula sessenta e seis por cento) para os indexados ao INPC + 5,75% a.a. (cinco virgula
setenta e cinco por cento ao ano) e 10,74% (dez virgula setenta e quatro por cento) para os
indexados ao IGP-DI + 6% a.a. (seis por cento ao ano). Seguem abaixo as informacfes
referentes a alocacao para os seis segmentos de investimentos da PREVISC e rentabilidades
projetadas para o ano de 2011:
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CONSOLIDADO
Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocagao 2012 a 2016 Alocacio Rentabilidade
SEGMENTOS . .

2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo Prevista 2012 projetada 2012
Renda Fixa 71,36% 100,00% 15,00% 100,00% 64,67% 11,67%
Renda Variavel 18,26% 70,00% 0,00% 40,00% 24,32% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,14% 20,00% 0,00% 20,00% 8,41% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,33% 8,00% 0,00% 5,00% 0,33% 9,38%
Empréstimos 1,91% 15,00% 0,00% 15,00% 2,27% 17,86%
Total 100,00% - - - 100,00% 12,99%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%

A projecéo das rentabilidades se pautou, adicionalmente, pelo conservadorismo. Considerou-
se como retornos projetados para as carteiras de renda fixa e renda variavel rentabilidades
superiores ao do CDI e do Ibovespa, calculado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo, visando
uma gestao ativa.

A alocagdo maxima objetivo em renda variavel € de 30% (trinta por cento) e foi determinada
visando atender as necessidades de cumprimento da taxa minima atuarial e a tolerancia a risco
da PREVISC. Para tanto se fez uso da metodologia baseada em cenarios e da metodologia
baseada no VaR, descrita no apéndice | desta politica de Investimentos.

A macro-alocacdo dos recursos nos diversos segmentos de aplicacdo foram definidos tendo
como base as conclusdes do estudo de ALM (“Asset Liability Management”) desenvolvido em
2010.

Considerando as especificidades e respectivos niveis de maturidade dos diferentes planos de
beneficios administrados pela PREVISC, a macro-alocacdo dos ativos foi realizada
individualmente.

A tabela acima é meramente informativa e representa a consolidacdo das diferentes macro-
alocacbes dos diversos planos de beneficios, sendo apresentados anexos ao texto base da
Politica de Investimentos, detalhando a macro-alocagcao por plano e respectivos limites de
alocacéao.

PREVISC-SISTEMA FIESC (BD)

Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocagéo 2012 a 2016 Alocagéo Rentabilidade

SEGMENTOS 2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo Prevista 2012 projetada 2012
Renda Fixa 80,85% 100,00% 20,00% 100,00% 69,39% 11,98%
Renda Variavel 8,74% 70,00% 0,00% 40,00% 20,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,31% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 2,08% 8,00% 0,00% 5,00% 2,08% 6,92%
Empréstimos 0,02% 15,00% 0,00% 10,00% 0,03% 15,00%
Total 100,00% - - - 100,00% 12,63%
Meta Atuarial (INPC+5,50%) 11,40%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%
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SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+6%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

69,91%
19,98%
8,64%
0,00%
0,26%
1,21%
100,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09

100,00%
70,00%
20,00%
10,00%

8,00%
15,00%

Minimo
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Méximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%
10,00%

Alocacao
Prevista 2012
59,74%
30,00%
8,50%
0,00%
0,26%
1,50%
100,00%

Rentabilidade

projetada 2012
11,77%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
16,28%
13,26%
11,93%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+5,25%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

84,85%

6,29%

7,85%

0,00%

0,19%

0,82%

100,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09
100,00%
70,00%
20,00%
10,00%
8,00%
15,00%

Limites de Alocacdo 2012 a 2016

Minimo
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%

10,00%

Alocacao
Prevista 2012

80,31%
10,00%
8,50%
0,00%
0,19%
1,00%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012
11,90%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
16,27%
12,41%
11,13%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+6%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

62,28%

28,43%

8,73%

0,00%

0,36%

0,20%

100,00%

Limite Legal

Res. 3.792/09

100,00%
70,00%
20,00%
10,00%

8,00%
15,00%

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Minimo
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méaximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%
10,00%

Alocacao
Prevista 2012

60,89%
30,00%
8,50%
0,00%
0,36%
0,25%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,86%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
16,27%
13,50%
11,93%
10,50%
17,00%
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Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Alocagdo Set  Limite Legal

SEGMENTOS 2011 Res. 3.792/09 p— —
Renda Fixa 83,90% 100,00% 20,00% 100,00%
Renda Variavel 7,18% 70,00% 0,00% 40,00%
Investimentos Estruturados 8,06% 20,00% 0,00% 20,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00%
Iméveis 0,20% 8,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos 0,65% 15,00% 0,00% 10,00%
Total 100,00% - - -

Meta Atuarial (INPC+5,75%)
SELIC
Ibovespa

Alocacao
Prevista 2012

80,50%
10,00%
8,50%
0,00%
0,20%
0,80%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012
11,88%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
16,55%
12,36%
11,66%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+5%)
SELIC

Ibovespa

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Alocagdo Set  Limite Legal

2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo
81,73% 100,00% 25,00% 100,00%
9,42% 70,00% 0,00% 40,00%

8,86% 20,00% 0,00% 20,00%

0,00% 10,00% 0,00% 5,00%

0,00% 8,00% 0,00% 0,00%

0,00% 15,00% 0,00% 10,00%

100,00% - - -

Alocagao
Prevista 2012
81,50%
10,00%
8,50%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Rentabilidade
projetada 2012

11,90%
17,00%
12,00%
12,00%
0,00%

15,00%
12,43%
10,87%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa
Renda Variavel

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+6%)
SELIC

Ibovespa

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Alocagédo Set  Limite Legal

2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo
70,92% 100,00% 20,00% 100,00%
18,46% 70,00% 0,00% 40,00%
8,27% 20,00% 0,00% 20,00%

0,00% 10,00% 0,00% 5,00%

0,68% 8,00% 0,00% 5,00%

1,67% 15,00% 0,00% 10,00%

100,00% - - -

Alocacao
Prevista 2012
63,82%
25,00%
8,50%
0,00%
0,68%
2,00%
100,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,65%
17,00%
12,00%
12,00%
11,14%
18,50%
13,00%
11,93%
10,50%
17,00%
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Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocacéo 2012 a 2016 Alocagao Rentabilidade
SEGMENTOS 2011 Res. 3.792/09 Mini AXi Prevista 2012 jetada 2012
b &h fnimo Méaximo projetada

Renda Fixa 67,59% 100,00% 25,00% 100,00% 63,00% 11,61%
Renda Variavel 20,98% 70,00% 0,00% 40,00% 25,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,30% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 3,14% 15,00% 0,00% 10,00% 3,50% 18,59%
Total 100,00% - - - 100,00% 13,17%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%

Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocacéo 2012 a 2016 Alocagao Rentabilidade
SECEERICE 2011 Res. 3.792/09 Mini AXi Prevista 2012 rojetada 2012
fnimo Méaximo projetada

Renda Fixa 59,38% 100,00% 20,00% 100,00% 54,50% 11,80%
Renda Variavel 22,19% 70,00% 0,00% 40,00% 25,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,29% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 10,14% 15,00% 0,00% 15,00% 12,00% 17,24%
Total 100,00% - - - 100,00% 13,83%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%

Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocacéo 2012 a 2016 Alocagao Rentabilidade
SECEERICE 2011 Res. 3.792/09 Mini AXi Prevista 2012 rojetada 2012
fnimo Méaximo projetada

Renda Fixa 73,98% 100,00% 25,00% 100,00% 60,50% 11,55%
Renda Variavel 13,23% 70,00% 0,00% 40,00% 25,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 7,73% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 5,05% 15,00% 0,00% 10,00% 6,00% 18,82%
Total 100,00% - - - 100,00% 13,70%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%
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Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocacéo 2012 a 2016 Alocagao Rentabilidade
SEGMENTOS 2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo Prevista 2012 projetada 2012
Renda Fixa 71,19% 100,00% 20,00% 100,00% 62,43% 11,63%
Renda Variavel 17,18% 70,00% 0,00% 40,00% 25,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,20% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Imoéveis 0,07% 8,00% 0,00% 5,00% 0,07% 6,92%
Empréstimos 3,37% 15,00% 0,00% 10,00% 4,00% 16,93%
Total 100,00% - - - 100,00% 13,00%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%

Alocagdo Set  Limite Legal Limites de Alocacéo 2012 a 2016 Alocagao Rentabilidade
SEGMENTOS 2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo Prevista 2012 projetada 2012
Renda Fixa 70,44%  100,00% 20,00% 100,00% 61,71% 11,66%
Renda Variavel 17,08% 70,00% 0,00% 40,00% 25,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 8,36% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,09% 8,00% 0,00% 5,00% 0,09% 6,92%
Empréstimos 4,02% 15,00% 0,00% 10,00% 4,70% 16,42%
Total 100,00% - - - 100,00% 13,05%
Meta Atuarial (INPC+6%) 11,93%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%

Alocacdo Set  Limite Legal Limites de Alocagéo 2012 a 2016 Alocag&o Rentabilidade
SEGMENTOS . .
2011 Res. 3.792/09 Minimo Maximo Prevista 2012 projetada 2012
Renda Fixa 89,77% 100,00% 35,00% 100,00% 61,50% 11,10%
Renda Variavel 5,25% 70,00% 0,00% 40,00% 30,00% 17,00%
Investimentos Estruturados 4,98% 20,00% 0,00% 20,00% 8,50% 12,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 0,00% 12,00%
Iméveis 0,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total 100,00% - - - 100,00% 11,98%
Meta Atuarial (INPC+5%) 10,87%
SELIC 10,50%
Ibovespa 17,00%
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Limites de Alocacédo 2012 a 2016

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+5%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

71,36%

18,80%

8,20%

0,00%

0,11%

1,52%

100,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09
100,00%
70,00%
20,00%
10,00%
8,00%
15,00%

Minimo
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méaximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%
10,00%

Alocacao
Prevista 2012

64,59%
25,00%
8,50%
0,00%
0,11%
1,80%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012
11,62%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
17,15%
12,94%
10,87%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+5%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

73,64%

17,88%

8,27%

0,00%

0,22%

0,00%

100,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09
100,00%
70,00%
20,00%
10,00%
8,00%
15,00%

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Minimo
30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méaximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%
0,00%

Alocacao
Prevista 2012

100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,43%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
0,00%
11,43%
10,87%
10,50%
17,00%

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (INPC+6%)
SELIC

Ibovespa

Alocagéo Set

2011

69,91%

19,47%

8,31%

0,00%

0,13%

2,19%

100,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09
100,00%
70,00%
20,00%
10,00%
8,00%
15,00%

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Minimo
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
5,00%
10,00%

Alocacao
Prevista 2012

63,77%
25,00%
8,50%
0,00%
0,13%
2,60%

100,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,68%
17,00%
12,00%
12,00%
6,92%
17,83%
13,08%
11,93%
10,50%
17,00%
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Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total

Meta Atuarial (IGP-DI+6%)
SELIC

Ibovespa

SEGMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Iméveis

Empréstimos

Total
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Alocagéo Set
2011

87,86%

7,82%

4,05%

0,00%

0,00%

0,27%

100,00%

Alocagéo Set
2011

100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

15. Controle de Risco

Limite Legal
Res. 3.792/09

100,00%
70,00%
20,00%
10,00%

8,00%
15,00%

Limite Legal
Res. 3.792/09

100,00%
70,00%
20,00%
10,00%

8,00%
15,00%

UNERJ (CV)
Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Minimo
25,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

PGA

Limites de Alocacédo 2012 a 2016

Minimo

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Méaximo
100,00%
40,00%
20,00%
5,00%
0,00%
10,00%

Méaximo
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Alocacéo
Prevista 2012
71,00%
20,00%
8,50%
0,00%
0,00%
0,50%
100,00%

Alocacéo
Prevista 2012
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,55%
17,00%
12,00%
12,00%
0,00%
17,25%
12,37%
10,74%
10,50%
17,00%

Rentabilidade

projetada 2012

11,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

11,00%

O Administrador Fiduciario manterd um sistema de controle da divergéncia ndo planejada
conforme normatizagéo da Superintendéncia de Previdéncia Complementar - PREVIC.

O Administrador Fiduciario também efetuard o célculo e controle do risco de mercado e do
risco de liquidez nos Fundos de Investimentos Exclusivos da PREVISC, de acordo com o
segmento em que atuam (renda fixa e/ou renda variavel), por meio de Tracking Error, VaR e
Stress Testing em termos de limites percentuais do patrimdnio liquido de cada Fundo de
Investimento Exclusivo, e pisos de liquidez estabelecidos explicitamente nos respectivos

regulamentos.

Quadro Geral de Limites Legais — Resolu¢do CMN n®3.792

Segmentos de Aplica¢io / Descri¢do dos Segmentos

Limite

Lega
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Quadro Geral de Limites Legais — Resolu¢do CMN n®3.792

Até
Renda Fixa 100%
Titulo Publico Federal 100%
Demais Ativos 80%
CCB; CCCB; NP; NCE; CCE; FIDC; FICFIDC; CRI; CCl; CPR; CDCA; CRA; WA 20%
Renda Variavel 70%
1) A¢Ges - Novo Mercado 70%
2) AcGes - Nivel 2 60%
3) A¢Ges - Bovespa Mais 50%
4) Agdes - Nivel 1 45%
5) A¢des (fora de 1 a 4); Fundos de indice 35%
Titulos emitidos por SPE 20%
Outros ativos classificados 3%
Investimentos Estruturados 20%
FIC-FIP; FIP; FIEE 20%
Fl 10%
FIM; FICFIM 10%
Investimentos no Exterior 10%
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Quadro Geral de Limites Legais — Resolu¢do CMN n®3.792

Iméveis 8%
Operagdes com Participantes 15%
Limite por Emissor (*) Limite
Legal
Até
Tesouro Nacional 100%
1) Instituicdo Financeira 20%
2) Tesouro Estadual ou Municipal; S.A; Organismo Multilateral; Cia Securitizadora; 10%

Patrocinador; FIDC; FICFIDC; Fdo indice; SPE; FI/FIC do Seg. Invest. Estruturados

Outros emissores ndo relacionados em 1) e 2) 5%

(*) Considera-se como um Unico emissor, para efeito deste artigo, os integrantes de um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos
tesouros estaduais ou municipais

Limite de concentragao por Emissor Limite
Legal
Até

Capital total de uma mesma S.A. ou de uma mesma SPE; capital votante de uma  25%
S.A.; PL de uma Inst. Financeira; PL de um mesmo Fdo indice, FI/FIC do Seg. Invest.
Estruturados; Fl do Seg. Invest. Exterior; Fdo indice Exterior; Patr. separado nas
emissoes de certificado de recebiveis
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Quadro Geral de Limites Legais — Resolu¢do CMN n®3.792

Limite de concentracao por Investimento Limite
Legal
Até

Mesma série; Mesma classe ou série de cotas de FIDC; Empreendimento Imobiliario 25%

15.1. Segmento de Renda Fixa

Além dos investimentos na Carteira Prépria da PREVISC, pretende-se direcionar as operacdes
de renda fixa para os Fundos de Investimentos, com objetivo de buscar uma rentabilidade
superior ao CDI — Certificado de Deposito Interbancario.

15.1.1. Risco de Crédito

A avaliacdo e Controle de Riscos concentram-se basicamente em apontar as formas pelas
quais a PREVISC busca controlar o risco de suas alocagdes de recursos, devendo o contetdo
do presente item ser observado exclusivamente para as aplicacdes efetuadas diretamente pela
PREVISC ou através dos Fundos Exclusivos. Para os fundos de investimento néo exclusivos e
abertos, a PREVISC devera tdo somente aferir no momento da aplicacédo se o respectivo fundo
esta enquadrado na legislacdo aplicavel.

Serdo permitidas aplicacées em titulos de baixo risco de crédito até 50% (cinglienta por cento)
do patrimdnio liquido da PREVISC, observando os limites de mesmo emissor definidos na
legislacdo em vigor.

Adicionalmente aos limites supracitados, os ativos de emissdo de uma mesma instituicao
financeira ndo poderé&o ultrapassar 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio da emissora.

Serao considerados adequados para aplicagdo os titulos privados que demonstrem capacidade
de crédito acima da média em relacdo aos outros emitentes. Mais especificamente serdo
considerados titulos de baixo risco de crédito os classificados como “categoria de investimento”
por pelo menos uma dentre as agéncias de rating Fitch Atlantic Rating, S&P, Moody’s, e ndo
classificados como "categoria especulativa" por nenhuma entre as agéncias de rating. Para os
investimentos efetuados antes da aprovacdo desta politica serdo considerados os critérios
vigentes a época da aplicacao e ndo se aplicam os critérios de classificacdo expressos acima.
Serédo considerados titulos de “médio e alto risco de crédito” os titulos que ndo atenderem aos
critérios estabelecidos para classificacdo como “baixo risco de crédito”. O quadro abaixo
apresenta as notas divulgadas por cada agéncia e o limite adotado pela PREVISC.

Os ratings de crédito constituem uma opinido quanto as condi¢ces de um emissor de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento de juros, pagamento de principal,
sinistros de seguros ou obrigac6es com contrapartes. Os ratings de crédito sdo utilizados por
investidores como indicagdo da probabilidade destes receberem seu capital aplicado de volta,
segundo os termos acordados na ocasido da realizagéo do investimento. Os ratings de crédito
ndo tratam diretamente de outro risco que ndo seja o de crédito. Em particular, ndo
contemplam riscos de perdas em investimentos ocasionados por mudancas em taxas de juros
e outras consideracdes de mercado.

Ratings constituem uma opinido quanto a capacidade de um emissor ou de uma emisséo de
titulos em honrar, no prazo esperado, seus compromissos financeiros, tais como pagamento de
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juros, de dividendos preferenciais e de pagamento de principal. Ratings ndo sao fatos,
portanto, ndo podem ser descritos como “exatos” ou “inexatos”.

A PREVISC somente admitird como parametro para suas aplica¢des, rating de longo prazo na
data da aquisicéo, e considera como baixo risco de crédito as seguintes notas:

Agéncia Classificadora de risco Ratings considerados com Baixo Risco
Fitch Rating Entre AAA (bra) e BBB (bra)

Moody’s Entre Aaa.br e Baal.br

Standard & Poor’s Entre brAAA e brBBB

Nao serdo permitidos novos aportes em investimentos de médio ou alto risco de crédito, sendo
que as posicdes correntes ndo poderdo exceder a 10% (dez por cento) do patriménio dos
planos, tendendo a reduzir-se a 0% (zero por cento) de acordo com 0s vencimentos futuros. Os
investimentos serdo preferencialmente feitos através de Fundos de Investimentos, sendo
permitida a aplicagdo de até 20% (vinte por cento) dos recursos da Entidade em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC's), considerados de baixo risco de crédito, ou seja,
fundos que apresentem avaliacdo de “categoria de investimento” por agéncia de rating
qualificada nesta Politica de Investimentos.

15.1.2. Risco de Mercado

Os Fundos Exclusivos da PREVISC, pertencentes ao segmento de Renda Fixa, estardo
sujeitos aos seguintes limites de risco:

1.1 Value at Risk — VaR, com horizonte de 1 dia e 97,5% (noventa e sete virgula cinco por
cento) de confianga, inferior a 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do patriménio
liquido da carteira destinado as posi¢oes de renda fixa.

1.2 Stress Test — perda maxima, em cenarios determinados pelo ADMINISTRADOR e
apresentados a PREVISC, equivalente a 8,0% (oito por cento) do patrimonio liquido da carteira
destinado as posicdes de renda fixa.

15.2. Segmento de Renda Variavel

Os recursos investidos em ativos de renda varidvel serdo mantidos em Fundos de
Investimentos em Ac¢bes (FIAs), cujos objetivos serdo proporcionar ganhos de capital de uma
gestdo ativa de selecdo de acfes, visando exceder o IBrX, Ibovespa e IVBX2. A gestdo das
carteiras devera ser realizada dentro de um horizonte de longo prazo.

15.2.1. Limites de Composicéo e Diversificacdo

Sera mantida uma alocagdo no segmento de renda variavel adequada as expectativas de
retorno e tolerancia a risco dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, limitada a
um maximo de 30% (trinta por cento) do patriménio da Entidade, podendo este valor atingir até
40% (quarenta por cento), devido oscilacdes de mercado. Neste caso o Conselho Deliberativo
devera se reunir para decidir sobre um possivel reenquadramento. Caso o Conselho decida
nao reenquadrar a carteira, devera estipular novo limite maximo a ser observado.

As aplicacbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou Gestores Externos contratados, dever&o respeitar os limites legais de aplicacéo
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estabelecidos pela Resolugdo CMN 3.792/09, conforme ilustrado no Quadro Geral de Limites
Legais — Resolugdo CMN 3.792/09

15.2.2. Controle de Risco de Mercado

15.2.2.1. Controle de Risco Ativo em Renda Variavel

As carteiras terdo liberdade na selecdo de ativos, respeitando-se a legislacdo vigente e o limite
de tracking-error anual (afericdo do risco de descolamento) de 10% (dez por cento) em relacéo
ao seu benchmark (IBrX, Ibovespa e IVBX2) calculado sobre a parcela investida em a¢6es. O
tracking error sera calculado de acordo com metodologia estabelecida pelo Administrador
Fiduciério.

15.2.2.2. Controle de Liquidez

As carteiras terdo liberdade na selecdo de ativos, respeitando-se a legislacdo vigente e os
parametros de liquidez. As ac¢bes que componham a carteira tedrica do IBrX — indice Brasil
e/ou do IBOVESPA — indice Bovespa, calculados pela Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BOVESPA), ou ainda, classificadas como “Nivel 2" ou negociadas no “Novo Mercado” da
BOVESPA néo precisardo respeitar os parametros de liquidez minima das a¢8es constituintes
dos portfolios.

O piso de indice de Negociabilidade (IN) devera ser respeitado por, no minimo, 5% (cinco por
cento) do patriménio investido em acdes de cada fundo na data base de andlise.

A fonte utilizada para apuracdo diaria do IN das acdes fica a critério do Administrador
Fiduciario.

Caso o fundo apresente aplicacBes em cotas de fundos de investimentos que estejam sob
mesma administracdo, as posi¢cées de acdes apresentadas pelo fundo aplicado serdo somadas

as posicdes a vista do fundo analisado, guardando-se as devidas propor¢cdes referentes as
aplicac6es em cotas do mesmao.

O piso de IN seréa estabelecido pela ADMINISTRADORA e revisto periodicamente, ou em face
de alteracgdes significativas no mercado. O envio desta informacéo para a GESTORA caberéa a
ADMINISTRADORA.

A metodologia de célculo do indice de Negociabilidade é demonstrada a seguir:

IN=100% 2+ [T+ Y
PN V'

onde:

p = nimero de dias em que houve pelo menos um negécio com a acao nos Ultimos quatro
meses;

P = nimero total de dias Uteis nos Ultimos quatro meses;

n = nimero de negdcios com a a¢ao nos Ultimos quatro meses;

N = nimero de negdcios total nos Ultimos quatro meses;

v = volume financeiro do papel nos dltimos quatro meses; €;

V= volume financeiro total nos Ultimos quatro meses.
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15.2.3. Controle de Risco Operacional

Os investimentos s&o realizados exclusivamente através de fundos de investimento, em
conformidade com o ambiente de regulacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios. A
operacionalizacdo dos investimentos/desinvestimentos € efetuada diretamente pelo
Administrador Fiduciario.

A PREVISC, de forma a supervisionar as atividades prestadas pelo Administrador Fiduciario,
solicita que o mesmo disponibilize diversas documentaces a respeito dos investimentos
realizados:

« Termo de Adesao dos fundos de investimentos investidos;

* Relatérios de Auditoria dos fundos de investimentos investidos.

Encontra-se em fase de implantacdo o Mdédulo de Controle de Investimentos do Sistema
DRIVE, abrangendo as seguintes atividades:

* Controle e Gestao de Investimentos;

¢ Modelos Multifundo (Dinheiro Carimbado) e Unifundo (Carteira de Operacfes
Comuns);

e Segregacao de gestores;

« Estrutura de Carteiras em Rede, englobando o conceito de Multicarteiras Mées e
Filhas;

« Andlises de Rentabilidade (TIR e Cota);

« Precificacdo de Ativos;

* Integracdo com Sistemas de Risco;

* DNP por Carteira com apuragéo do Desvio Padréo;

e Batimento de Carteira Espelho com Fundo Externo via XML-ANBID;

« Boletagem de Renda Fixa, SWAP, Bolsa, Aluguel de A¢cdes e BM&F.

15.2.4. Controle de Risco Legal

Os investimentos sdo realizados exclusivamente através de fundos de investimento, em
conformidade com o ambiente de regulacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios. A
operacionalizacdo dos investimentos/desinvestimentos € efetuada diretamente pelo
Administrador Fiduciario.

Consta no Regulamento dos Fundos Exclusivos que os mesmos somente podem realizar
investimentos em conformidade com a legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar e também em relacao a Politica de Investimentos.

15.2.5. Controle de Risco Sistémico

O risco sistémico é conceituado como o risco de colapso de todo um sistema financeiro ou
mercado, com forte impacto sobre as taxas de juros, cAmbio e os precos dos ativos em geral,
incluindo os ativos de renda variavel e imobilidrio, afetando amplamente toda a atividade
econdmica. O monitoramento € realizado de forma subjetiva, mediante a realizacdo de
reunides com os gestores de recursos contratados
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15.3. Segmento de Iméveis

Os recursos aplicados em iméveis estardo limitados a 5% (cinco por cento) do patriménio dos
planos, sendo que a participacdo deste segmento na estrutura de investimento da Entidade ja
se encontra em consonancia com o limite legal vigente. Para aquisi¢cdo de novos investimentos
imobiliarios sera necessaria a aprovacao do Conselho Deliberativo.

15.4. Segmento de Operagbes com Participantes:

Os recursos aplicados no segmento de Operacdes com Participantes estardo limitados a 15%
(quinze por cento) do patriménio da Entidade. Inclui-se no segmento de Operacdes com
Participantes o empréstimo pessoal aos participantes e assistidos.

Somente sera concedido empréstimo ao participante com no minimo seis meses de
contribuicdo a PREVISC.

15.4.1. Critérios para o participante.

I. O empréstimo terd como valor maximo 90% (noventa por cento) do saldo liquido de
sua reserva individual, limitando a cobranca da parcela mensal em 20% (vinte por
cento) de seu salario base acrescido da gratificacao por funcao;

Il. O parcelamento do empréstimo, a critério de cada plano, sera de até 48 (quarenta e
oito) parcelas, consignadas em folha de pagamento;

[l As solicitagbes de empréstimos deverdo ser submetidas a apreciacdo e autorizagao
das areas designadas pelas Patrocinadoras.

15.4.2. Critérios para o assistido.

I O empréstimo terd como valor maximo 4 (quatro) vezes o beneficio mensal pago pela
PREVISC;

Il. As liberagbes de empréstimos com valores compreendidos entre R$ 30.000,00 (trinta
mil reais) e R$ 50.000,00 (cinglienta mil reais) terdo, obrigatoriamente, a assinatura do
cbnjuge e um terceiro como avalista;

Il O valor da parcela de empréstimo ndo podera exceder a 20% (vinte por cento) do seu
beneficio;
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V. O parcelamento do empréstimo, a critério de cada plano, sera de até 48 (quarenta e
oito) parcelas, e consignadas na folha de beneficios da PREVISC;

V. As solicitacbes de empréstimos serdo submetidas a apreciacdo e autorizacdo da
Coordenadoria de Beneficios da PREVISC.

15.4.3. Critérios Gerais.

Cabera ao Comité de Investimentos fixar as taxas dos empréstimos, que terd como encargo
minimo a meta atuarial (INPC + 6%), com anuéncia do Conselho Deliberativo.

Cabera ao participante e ao assistido, no ato da liberacdo, o pagamento do Imposto sobre
Operacgdes Financeiras (IOF) que sera recolhido pela PREVISC.

Cabera ao participante e ao assistido, no ato da liberacdo, o pagamento do Fundo para
Cobertura de Empréstimos (FCE), para quitagdo do saldo devedor em caso de morte.

Cabera ao participante e ao assistido, no ato da liberacdo, o pagamento da Taxa de
Administracao.

A concessdao de empréstimo ocorrera mediante a apresentacdo da “Solicitacdo de
Empréstimo”, disponibilizada pela PREVISC ou nas unidades das patrocinadoras.

15.4.4. Empréstimo Eletronico

A PREVISC disponibilizara, via internet, aos participantes e assistidos, a modalidade de
Empréstimo Eletrénico. Para ter acesso, os participantes e assistidos deverdo firmar contrato
de empréstimo eletrénico com a PREVISC.

15.5. Segmento de Investimentos Estruturados
Sao classificados no Segmento de Investimentos Estruturados:

I as cotas de fundos de investimento em participacdes e as cotas de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimento em participacées;

Il. as cotas de fundos de investimento em empresas emergentes;
[l as cotas de fundos de investimento imobiliario; e

V. as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislacé@o estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos
e condicdes estabelecidos a investidores que ndo sejam considerados qualificados,
nos termos da regulamentacédo da CVM.

As aplicagcbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou pelos Gestores Externos contratados, deverdo respeitar os limites legais de
aplicacio estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 3.792, conforme ilustrado no Quadro Geral de
Limites Legais — Resolu¢do CMN n® 3.792.
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15.6. Segmento de Investimentos no Exterior
Sao classificados no Segmento Investimentos no Exterior:

I os ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no
Brasil, observada a regulamentacéo estabelecida pela CVM;

Il as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como divida externa;

[l as cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociagdo em bolsa de valores
do Brasil;

V. os certificados de depésito de valores mobiliarios com lastro em agfes de emissao de
companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior - Brazilian Depositary
Receipts (BDR) -, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM; e

V. as acOes de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum do
Sul (MERCOSUL).

As aplicagcbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou pelos Gestores Externos contratados, deverdo respeitar os limites legais de
aplicacio estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 3.792, conforme ilustrado no Quadro Geral de
Limites Legais — Resolu¢do CMN n® 3.792.

16. Principios de responsabilidade socioambiental

Os investimentos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC efetuardo, quando
possivel e economicamente viavel, a realizacdo de investimentos desta natureza.

17. Vedacdes e Restricdes

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO e os Gestores de Recursos contratados dever&o observar
que todas as aplicacdes efetuadas através dos Fundos de Investimento exclusivos deveréo
estar em conformidade com a legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, em especial a Resolugdo CMN n® 3.792 e alteracdes posteriores, observando e
atendendo integralmente as Vedacdes estabelecidas no Artigo 53 da referida Resolucéo.

Adicionalmente, é vedado aos Fundos de Investimentos Exclusivos:

I.  aplicacdo em titulos publicos de emisséo dos Estados e dos Municipios diretamente ou
indiretamente através de fundos que tenham na sua composicéo os referidos titulos;

II.  aquisicdo de titulos de desenvolvimento econdmico (TDE) e quotas de fundos de
desenvolvimento social (FDS);

Il a alocacéo em titulos publicos federais e/ou privados indexados a indices de preco,
com vencimento acima de 12 (doze) anos, contados a partir da data de aquisi¢cdo, nao
podera exceder a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da PREVISC;

18. Estratégia de formacao de precos

A estratégia de formacéo do prego 6timo no carregamento de posi¢cdes em investimentos e nos
desinvestimentos sera realizada da seguinte maneira:

A PREVISC sera a responsavel pela macro-alocacéo de recursos nos diversos segmentos e
nos diferentes GESTORES EXTERNOS, de acordo com suas consideracBes sobre a
conjuntura econdmica e 0os mercados.
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A micro-alocacdo ficara a cargo dos GESTORES EXTERNOS que, dentro dos limites
estabelecidos em seus mandatos e na legislacéo aplicavel em vigor, possuirdo liberdade na
selecao de papéis e instrumentos e na tomada de decisbes de entrada e saida de mercados.

Além disso, os Fundos de Investimento Exclusivos respeitardo a mesma regra de precificacao,
pois a PREVISC adota o Manual de Precificacdo de Ativos do ADMINISTRADOR FIDUCIARIO.

19. Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

Derivativos podem ser entendidos como instrumentos financeiros que “resultam, dependem, se
originam ou dependem” dos precos de outras variaveis.

A PREVISC permite aos Gestores dos Fundos Exclusivos contratados a realizacdo de
operacBes com derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de futuros,
exclusivamente na modalidade "com garantia", desde que observadas, cumulativamente, as
seguintes condigdes, conforme determinado pela Resolugdo CMN n%3.792/09:

I avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
Il. existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operacoes;
Il registro da operagao ou negociacéo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros;

V. atuacao de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo como
contraparte central garantidora da operacao;

V. depdsito de margem limitado a quinze por cento da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes pertencentes ao indice Bovespa da
carteira de cada plano ou fundo de investimento; e

VL. valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a cinco por cento da posicdo em
titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emisséo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes pertencentes ao
indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento

Os Gestores de Recursos contratados, quando da utilizacdo de derivativos, deverdo observar o
disposto na legislacdo aplicavel as EFPC's, sendo obrigatéria a prévia existéncia de
procedimentos de controle e de avaliacdo do risco de mercado e dos demais riscos inerentes
as operacdes com derivativos.

E obrigatéria a prévia existéncia de procedimentos de controle e de avaliagdo do risco de
mercado e dos demais riscos inerentes as operacdes com derivativos pelo Administrador
Fiduciario e Gestores de Recursos contratados, sendo que os documentos que fundamentaram
tais procedimentos deverdo ser encaminhados para a PREVISC.

O Administrador Fiduciario e os Gestores de Recursos contratados deverdo adicionalmente
encaminhar mensalmente um documento a respeito da realizacdo das estratégias de gestédo
utilizando o mercado de derivativos, contendo os fundamentos para a realizacdo de tais
operacg0les, indicando os resultados esperados e posteriormente os efetivos.

A PREVISC estara respeitando os limites estabelecidos na legislacdo em vigor para operagdes
com derivativos.
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20. Critérios a serem observados na precificacdo de ativos

Conforme determinado pela Resolugdo CGPC n® 04, de 30 de janeiro de 2002, os titulos e
valores mobiliarios integrantes das carteiras proprias e das carteiras de fundos de
investimentos exclusivos, devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias: Titulos para negociacao;
Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos a serem adquiridos ap6s a implementacdo da presente Politica de Investimentos
deverdo ter classificacdo padrdo na categoria de “Titulos para negociacao”.

A PREVISC podera determinar que certos titulos sejam classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento”, devendo para tanto para os quais haja intencédo e capacidade
financeira de manté-los em carteira até o vencimento, desde que tenham prazo a decorrer de
no minimo 12 (doze) meses a contar da data de aquisigdo, e que sejam considerados, com
base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como de baixo risco de crédito. A capacidade financeira deve ser caracterizada pela
capacidade de atendimento das necessidades de liquidez dos planos de beneficios
administrados pela PREVISC, em funcdo dos direitos dos participantes, das obrigacbes do
plano e do perfil do exigivel atuarial de seus planos de beneficios, e evidenciada pelo
demonstrativo de resultado de avaliacdo atuarial — DRAA.

21. Disposicdes Gerais

Os limites, restricdes e condi¢Bes estabelecidas especificamente nos itens 14 - Alocacdo dos
Recursos e Limites por Segmento de Aplicacdo e 15 - Controle de Risco ndo serdo aplicados
para os fundos de investimento ndo exclusivos.

A presente Politica de Investimentos deverd ser revista na periodicidade prevista pela
legislagcéo aplicavel em vigor, a contar da data de sua aprovagao pelo Conselho Deliberativo da
PREVISC.

O planejamento desta politica de investimento foi realizado com um horizonte de 60 (sessenta)
meses, conforme Art 2°, Capitulo | da Resolugdo MPS/CGCP n° 07 de 4 de Dezembro de
20083.

Revisbes extraordinarias, ao periodo legal, deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservagéo dos ativos financeiros da PREVISC.

Baseado em analise do Administrador Fiduciario, a PREVISC podera redimensionar as metas
de aplicacdo dentro dos segmentos e entre eles, desde que obedecidos os parametros de
risco-retorno fixados nesta Politica de Investimentos, e respeitados os parametros legais
vigentes.

A adequacao dos Fundos de Investimento Exclusivos a legislagdo aplicavel em vigor e aos
parametros estabelecidos nos regulamentos sera constantemente verificada pelo Administrador
Fiduciario.

O acompanhamento dos fundos mutuos nos quais a PREVISC invista, sera executado pelo

Administrador Fiduciario, sujeito ao tempestivo fornecimento de informacdes pelos respectivos
gestores, mas nao estardo expostos a restricdes, atuacao fiduciaria e controle do mesmo.

As aplicacdes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo aplicavel em
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vigor, deverdo ser levadas a PREVISC para avaliagdo. Caso aprovadas, serdo entdo levadas a
Diretoria Executiva da PREVISC para sua execucao.

A Politica de Investimentos devera ser publicada a todos os participantes e informada a
Superintendéncia de Previdéncia Complementar - PREVIC assim que aprovada pela Diretoria
Executiva e Conselho Deliberativo.

As disposicdes previstas no presente documento terdo vigéncia a partir do 1° dia util de 2011.

Florianépolis, 22 de margo de 2012.

Ulrich Kuhn Carlos Roberto de Farias Luiz Carlos Nu nes
Presidente do Conselho Diretor Superintendente Diretor Administrativo e
Patrocinadores, Instituidores e Financeiro
Deliberativo

Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado
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APENDICE | — Determinac&o do Ponto Otimo na Curva
Risco/Retorno na Alocacao de Ativos

Conforme disposto na Resolucdo 3.792/09 é necessario que se especifigue neste documento
0s objetivos da gestéo e se justifique os limites propostos para alocacdo de ativos, diante das
necessidades de cumprimento da taxa minima atuarial como referéncia de rentabilidade.

I.A. Metodologia baseada em cenario

A metodologia de célculo da Rentabilidade Minima Projetada baseada na perda maxima segue
as seguintes etapas:

1. Definicdo do cenario negativo para Renda Variavel : definir um cenério desfavoravel,
embora plausivel, para o segmento de renda variavel;

2. Calculo da Rentabilidade Projetada Total: calcular o retorno projetado para os
investimentos da Entidade assumindo que a rentabilidade do segmento de renda variavel
sera aquela definida no cenario.

Considerando-se a alocacdo de 40% (quarenta por cento) do patriménio da PREVISC no
segmento de Renda Variavel, um cenario para este segmento de —20% a.a. (menos vinte por
cento ao ano) e que a Projecdo de Rentabilidade dos demais segmentos, dada a estrutura
atual é de 11,88% a.a. (onze virgula oitenta e oito por cento ao ano), obtém-se a Rentabilidade
Projetada Total de -0,87% (menos zero virgula oitenta e sete por cento), conforme demonstra a
tabela a sequir:

Rentabilidade

Cenario % PL =
Renda Variavel 40% -20,00%
Demais segmentos 60% 11,88%
Rentabilidade Projetada Total -0,87%

I.B. Metodologia baseada no VaR

A metodologia de célculo da Rentabilidade Minima Projetada baseada no VaR segue o0s
passos:

1. Célculo da Rentabilidade Projetada Total : a partir das rentabilidades projetadas para
cada segmento calcular a rentabilidade ponderada projetada total para os investimentos da
Entidade da seguinte forma:

E[R]=i2pi*n,

onde,
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i: segmento de aplicagao: renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos
no exterior, imoveis e empréstimos;

p: percentual alocado no segmento i;

r: rentabilidade projetada para o segmento i.

2. Célculo do VaR da Entidade: calcular o VaR anual da Entidade para um dado
percentual investido em renda variavel. Assume-se a hipotese de que somente o segmento de
renda variavel esta exposto a risco de mercado. Desta forma tem-se que:

VaR(97,5%) = %PLe, * 0 poueepe Z

onde,

%PL, : percentual do patrimdnio da Entidade alocado no segmento de renda variavel;

z: fator da distribuicdo normal correspondente ao nivel de significancia de 97,5%. Portanto, z=
1,95;

O ., - Volatilidade anualizada projetada do Ibovespa. Para se chegar a este valor faz-se uso da

volatilidade histérico do Ibovespa (calculadas via EWMA[”), .

,onde,

OHistorica_ IBOVESPA = Volatilidade historica anualizada do Ibovespa (via EWMA);

3. Célculo das Rentabilidades Projetadas Minimas: calcular a rentabilidade projetada
minima para cada uma das alocac¢ées estipuladas no item 2:

Rentabilidade,;, = E[R] - vaRr(97,5%)

4, Determinacao do ponto 6timo na curva risco/retorno na alocacédo de ativos : o
ponto onde a rentabilidade minima for compativel com a taxa minima atuarial dado o grau de
tolerancia a risco da PREVISC.

Foram utilizados os seguintes dados no calculo da Rentabilidade Projetada Minima baseado no
VaR: Estes valores sofrerdo alteracdes

' EWMA - (Exponential Weighted Moving Average): Modelo de Média Mével Ponderada Exponencialmente, utilizado
para projetar a volatilidade dos investimentos. O EWMA aplica pesos maiores para dados mais recentes do que para
os dados mais antigos. Como resultado, a volatilidade reage mais rapidamente a qualquer choque no mercado, e, em
seguida, declina exponencialmente a medida que o peso do choque cai ao longo do tempo.
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Volatilidade Projetada do Ibovespa’ 30,05% aa.
Rentabilidade Projetada do Segmento de Renda Variavel 17,00% aa.
Rentabilidade Projetada dos demais segmentos, dada a estrutura atual 11,88% aa.
Taxa Minima Atuarial 11,93% aa.
Rentabilidade Projetada Minima -9,63%

Aplicando a metodologia descrita, obtemos uma Rentabilidade Ponderada Projetada de
13,93% (treze virgula noventa e trés por cento) e uma perda maxima, com 97,5% de
probabilidade, de 23,56% (vinte e trés virgula cinquenta e seis por cento). Desta forma, a
Rentabilidade Projetada Minima, com 97,5% de probabilidade, seria de -9,63% (menos nove
virgula sessenta e trés por cento). Este retorno pode ser considerado adequado, dado o grau
de tolerancia a risco da PREVISC.

De acordo com os resultados obtidos pelas duas metodologias apresentadas, as expectativas
de retorno nas classes de aplicacao e o perfil de risco da PREVISC, fica estabelecido o limite
maximo de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da Entidade em alocac¢des no
segmento de renda variavel.

! Os dados utilizados para o célculo da volatilidade projetada do Ibovespa foram: Volatilidade Histérica do Ibovespa:
30,05% aa.

40



