PREVISC

Previdéncia Complementar

Politica de Investimentos 2010

1. Introducédo

A Politica de Investimentos é um documento que estabelece as diretrizes estratégicas que
devem ser observadas na gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). A Resolugéo
CMN n® 3.792/09 determina que as EFPC’s devem definir a politica de investimento dos
recursos de seus planos de beneficios, devendo essa ser diferenciada para as diversas
modalidades de plano de beneficios por elas mantidas. Deve ser definida e elaborada
anualmente pela Diretoria Executiva, para posterior aprovag¢do pelo Conselho Deliberativo,
antes do inicio do exercicio a que se referir.

2. Diretrizes para aplicacdo dos recursos

Na aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios, os administradores da PREVISC e os
Gestores de Recursos contratados devem:

I.  observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia;
II.  exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il zelar por elevados padrdes éticos; e;

V. adotar praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos
participantes dos planos de beneficios.

Esta politica estabelece as diretrizes a serem observadas na aplicagdo dos recursos
financeiros dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, observando a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades e as caracteristicas de suas obrigagfes, com o objetivo da manutencao do
equilibrio entre os seus ativos e passivos.

Os recursos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC deverao ser aplicados de
forma a buscar um retorno superior ao INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor
divulgado pelo IBGE mais 6% (seis por cento ao ano), observando-se sempre a adequacédo do
perfil de risco de cada carteira individual, dos diferentes segmentos e da carteira agregada a
tolerancia a risco da Entidade e de seus planos previdenciais. Outro importante aspecto a ser
observado € a liquidez, que devera se manter adequada ao atendimento dos compromissos de
curto e médio prazos e as mudancas taticas ou estratégicas de posicdo que porventura se
fagam necessarias.

3. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Conforme determinado na Resolugdo CMN n® 3.792/09, a EFPC pode designar um
administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ) para cada segmento de aplicacédo
previsto na referida Resolugéo.
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O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ, Sr. Luiz Carlos Nunes, é o
responsavel pelos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa; renda variavel; investimentos
estruturados; investimentos no exterior; iméveis e operacdes com participantes (empréstimos).

4. Controles Internos

O Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar (CGPC), em sua 802 Reunido Ordinaria,
realizada no dia 01 de outubro de 2004 e no uso das atribuicdes que Ihe conferem os Arts. 5°e
74°da Lei Complementar n°109, de 29 de maio de 20 01 e o Art. 1°do Decreto n°4.678, de 24

de abril de 2003 e considerando o disposto no inciso Ill, IV e VI do Art. 3° da citada Lei
Complementar, determinou que as EFPC’'s devem adotar principios, regras e praticas de
governanca, gestdo e controles internos adequados ao porte, complexidade e riscos inerentes
aos planos de beneficios por elas operados, de modo a assegurar o pleno cumprimento de
seus objetivos, conforme disciplinado pela Resolugdo CGPC ° 13/2004 A EFPC deve observar
padrdes de segurangca econdmico-financeira e atuarial, com fins especificos de preservar a
liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios, isoladamente, e da prépria EFPC,
no conjunto de suas atividades.

Nesta Resolucdo, o CGPC define que competem a Diretoria Executiva, ao Conselho
Deliberativo, ao Conselho Fiscal e demais 6rgdos de governanca eventualmente existentes o
desenvolvimento de uma cultura interna que enfatize e demonstre a importancia dos controles
internos a todos os niveis hierarquicos. Os conselheiros, diretores e empregados da EFPC
devem manter e promover conduta permanentemente pautada por elevados padrbes éticos e
de integridade, orientando-se pela defesa dos direitos dos participantes e assistidos dos planos
de beneficios que operam e impedindo a utilizacdo da EFPC em prol de interesses conflitantes
com o alcance de seus objetivos.

O Art. 4° da Resolucdo CGPC n° 13/2004 determina que é imprescindivel a competéncia
técnica e gerencial, compativel com a exigéncia legal e estatutaria e com a complexidade das
funcbes exercidas, em todos os niveis da administracdo da EFPC, mantendo-se o0s
conselheiros, diretores e empregados permanentemente atualizados em todas as matérias
pertinentes as suas responsabilidades. A EFPC deve se assegurar de que as empresas e
profissionais contratados para lhe prestar servicos especializados tenham qualificacdo e
experiéncia adequadas as incumbéncias e de que ndo haja conflitos de interesses.

Na aplicacdo dos recursos, os administradores da PREVISC e os Gestores de Recursos
contratados devem identificar, avaliar, controlar e monitorar os riscos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

Os administradores da PREVISC e os Gestores de Recursos contratados devem acompanhar
e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com 0 uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Neste contexto, a PREVISC, por seus administradores, vem se manifestar que o presente
documento e os processos relacionados atendem plenamente a todos os requisitos legais
vigentes.

5. Objetivos
A Politica de Investimentos possui 0s seguintes objetivos:
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dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores,
Funcionérios, Gestores de Recursos contratados, Custodiante, Administrador,
Participantes, Provedores externos de servicos e Orgdo(s) regulador (es) quanto
aos objetivos e restricGes relativas aos investimentos dos planos de beneficios
administrados pela PREVISC,;

formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as
necessidades dos planos de beneficios administrados pela PREVISC e seus
requisitos, por meio de objetivos de retorno, tolerdncias a risco e restricbes de
investimento;

externar critérios objetivos e racionais para a avaliagdo de classes de ativos, de
gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de
investimento dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados
pela PREVISC;

estabelecer diretrizes aos gestores para que eles conduzam o processo de
investimento em conformidade com os objetivos e restricbes de investimento dos
planos de beneficios administrados pela PREVISC;

criar independéncia do processo de investimento com relacdo a um gestor
especifico, de forma que qualquer gestor que venha a conduzir o processo de
investimento possa se guiar por diretrizes bem definidas, que devem ser seguidas
na construcdo e no gerenciamento das carteiras; e;

atender ao que determina a Resolucdo CMN n° 3.792/09, de 24 de setembro de
2009.

6. Vigéncia da Politica de Investimentos

Esta politica de investimentos estard vigente durante o ano de 2010, porém com diretrizes
estabelecidas com foco num horizonte temporal de cinco anos. Esta politica sera submetida a
revisBes anuais ou em periodos inferiores a este, sempre que necessario, com o intuito de
preservar as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos, por
conta da conjuntura econdmica vigente, modificacdes observadas no passivo da PREVISC ou
em funcao de mudancas na legislacao.

7. Estrutura de Governanca

A PREVISC é administrada e fiscalizada por meio de estrutura organizacional composta pelos
seguintes 6rgaos:

l.
Il.
[l
V.
V.
VI.

Conselho de Patrocinadores e Instituidores;
Conselho Deliberativo;

Conselho Fiscal;

Diretoria Executiva;

Comité de Investimento; e;

Comité de Etica e Conduta.
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8. Processos de gestao e controle

A PREVISC adota politicas e procedimentos de segregacdo de atividades, de modo a se
estabelecer adequada estrutura de controles e garantir o alcance de seus objetivos. Dessa
forma, apresenta na seqiiéncia os principais prestadores de servi¢cos contratados e mensura as
respectivas responsabilidades, de forma a assegurar que todo o quadro de pessoal e de
prestadores de servico possa compreender as politicas e procedimentos relativos a suas
atividades e responsabilidades.

A PREVISC considera que existe no quadro de pessoal e de prestadores de servicos uma
efetiva segregacdo de atividades e funcdes, de forma que uma mesma pessoa ndo assuma
simultaneamente responsabilidades das quais decorram interesses conflitantes, ainda que de
forma meramente esporadica ou eventual.

A finalidade da gestdo dos ativos da PREVISC é proporcionar ganhos de capital, isto €,
rentabilizar os recursos oriundos das contribuices e o estoque de recursos acumulados. A
rentabilidade depende da boa escolha de investimentos, mas também dos controles que
permitem a eficiéncia de todo o processo de decisao e consolidacdo dos investimentos. Assim,
de uma forma simples, o correto registro das compras e vendas para apuracdo dos resultados
e a efetiva liquidacdo das operacdes garantem que a decisédo de investimento exista no melhor
ambiente possivel: o do controle de resultados e da seguranca.

No processo de gestdo de recursos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, as
trés atividades essenciais sao:

I.  atomada de decisdo de investimentos, denominada gestao;

II. a liguidacdo de todas as compras e vendas de ativos originadas pelas decis6es de
investimento, denominada custédia, €;

[l o registro, aprecamento (precificacdo ou avaliacdo dos ativos) e o controle legal de
todas as decisbes de investimento tomadas, denominadas controladoria e
administragéo.

A PREVISC, a fim de aplicar os melhores principios de governanca corporativa, optou pelo
modelo de segregacao de atividades, a ser aplicado exclusivamente nos fundos exclusivos,
objetivando o melhor desempenho de seu dever fiduciario:

I.  administracdo: atividade a ser desempenhada por uma Unica instituicdo financeira
especifica e que prestara servicos para as demais instituicdes contratadas para a
gestdo de recursos;

II. gestdo: atividades a serem desempenhadas por cada instituicdo contratada para a
gestdo de recursos; e;

Il custddia e controladoria: atividades a serem desempenhadas por uma Unica instituicao
financeira especifica e que prestara servicos para as demais instituicbes contratadas
para a administracéo e gestdo de recursos.

9. Metas de Gestao

A politica de investimentos da PREVISC tem por objetivo estabelecer os critérios de
remuneracdo dos recursos garantidores, através da alocacdo dos recursos nos diferentes
segmentos de mercado previstos na legislacao aplicavel as EFPC’s, observando determinados
critérios de tolerancia a risco.
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Nesse contexto, o valor do beneficio futuro ird depender do volume de contribuices dos
participantes e das patrocinadoras, bem como dos resultados obtidos nos investimentos.

Portanto, para o exercicio de 2010, as aplicacBes dos recursos garantidores possuem como
indice de referéncia:

Segmento de Aplicagéo ndice de Referéncia
Renda fixa CDI

Renda Variavel IBrX

Investimentos Estruturados CDI

Investimentos no Exterior CDI

Imoveis INPC + 6,0% a.a.
Operacdes com participantes INPC +6,0% a.a.

Nota: Os indices de referéncia determinados para 2010 poderdo ser alterados nos exercicios
subsequentes.

10. Modelo e Estilo de Gestao

A PREVISC adota o modelo de gestédo hibrida dos recursos, realizando parte da gestdo de
forma discricionaria e parte nao discricionaria.

A PREVISC acredita que a combinacédo da gestédo realizada internamente com a contratacao
de instituicdes especializadas em gestéo de recursos de terceiros é a melhor alternativa para a
maximizacdo da rentabilidade e a minimizacdo de riscos inerentes ao processo de gestdo de
recursos.

No que tange a gestdo discricionaria, compete aos Gestores de Recursos contratados o
processo de escolha de ativos a serem incluidos na carteira da PREVISC, desde que os limites
e procedimentos descritos na Resolugdo n® 3.792/09, alteragBes posteriores e/ou novas
regulamentacdes e na presente politica de investimentos sejam respeitados.

A gestao dos recursos da PREVISC ¢ realizada de forma ativa; os gestores devem se esforcar
para apresentar rentabilidades superiores aos “benchmarks” que séo definidos nesta politica de
investimentos.

10.1. Critérios para Selecéo de Gestores

O numero de gestores a serem contratados dependera da diversificacdo de ativos que possa
ser atingida e dos custos associados a contratacdo de mais de um gestor.

A avaliacdo da contratacdo de gestores externos sera efetuada com base nos critérios abaixo
apresentados e realizada periodicamente para cada um dos segmentos de aplicacéo.
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Etapa 1: pré-qualificagdo

A etapa de pré-qualificacdo compreende a realizacdo de um trabalho de prospec¢édo dos
gestores candidatos a participarem do processo de selecdo. A prospeccdo contemplara os
seguintes critérios:

l. historico e caracteristicas da empresa e dos controladores;
II.  solidez da instituicao;
Il rating obtido por agéncia classificadora de risco, quando for o caso; €;

IV.  total de recursos administrados/geridos.

Etapa 2: avaliacdo quantitativa
Esta etapa abordara os seguintes critérios:

I.  escolha do periodo de analise;
Il. patrimdnio liquido minimo dos fundos de investimento;
[l definicdo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho; €;

V. taxas de gestéo.

Etapa 3: avaliacdo qualitativa
E desenvolvida sobre as caracteristicas da empresa gestora de recursos, abordando os
seguintes aspectos:
l. caracteristica dos clientes;
Il. satisfac&o dos clientes;
[l qualidade da equipe;
V. qualidade do processo de investimentos;
V. estruturas de suporte e “back-office”; e;

VI. processo de gerenciamento de risco e “compliance”.

Processo de Avaliacao:

Cada fase é de natureza eliminatéria, ou seja, somente os gestores aprovados em uma fase
passardo para a préxima. Aos gestores que forem aprovados em todas as fases, com base nas
variaveis e critérios acima relacionados, serdo atribuidas notas. As notas serdo somadas,
ponderando pelos respectivos pesos atribuidos a cada critério. A classificacdo dos gestores
serd dada de acordo com a nota total obtida.

Independentemente dos critérios e resultados da avaliacdo acima, a PREVISC podera a
qualquer momento realizar a contratagdo de gestores externos a critério do Comité de
Investimentos, face a saida de qualquer gestor ou mesmo objetivando maior diversificacdo na
gestdo de recursos.
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Critérios para monitoramento de gestores

Os Gestores de Recursos contratados serdo monitorados e submetidos a reunides periodicas
de avaliacdo, de acordo com a seguinte programacao:

segmento de renda fixa: avaliacéo trimestral; e;

segmento de renda variavel: avaliagédo trimestral.

Cada segmento de aplicagdo sera analisado sob dois enfoques distintos:

em valores absolutos, em que sera mensurado o retorno, prémio por unidade de risco,
risco e outros pardmetros caracteristicos, inclusive em relacdo aos indices de
referéncia da PREVISC; e;

em relacdo ao seu “benchmark”, a fim de averiguar a qualidade das estratégias
adotadas pelo gestor, tanto em carteiras passivas como ativas.

ApOs a avaliagdo periodica de desempenho dos gestores, a PREVISC adotara os
procedimentos, abaixo definidos:

Procedimentos a serem observados para os gestores do segmento de renda fixa:

Avaliacdo de desempenho insatisfatério no 1° periodo de avaliacdo: nenhuma acéo
objetiva programada. A PREVISC entende que a ocorréncia de uma avaliacdo de
desempenho insatisfatéria durante o periodo de 1 trimestre ndo representa informacao
suficiente para providenciar reducéo no volume sob gestdo ou mesmo a substituicdo do
gestor;

Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 2° periodo de avaliagcdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 2 trimestres ird ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
determinar que as necessidades de resgate para pagamento de quaisquer obrigacdes
futuras sejam resgatadas do gestor de recursos com avaliagdo insatisfatoria. Todavia,
a PREVISC entende que a avaliagdo de desempenho insatisfatéria no periodo nao
representa motivagdo para providenciar a substituicdo do gestor;

Avaliacao de desempenho insatisfatéria no 3° periodo de avaliagcdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 3 trimestres representara
automaticamente a escolha do gestor para suprir as necessidades de recursos para
futuros pagamentos de quaisquer obrigacbes da PREVISC. A avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 3 trimestres ird ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
deliberar pela substituicdo do gestor; e;

Avaliacao de desempenho insatisfatéria no 4° periodo de avaliagdo: a avaliacdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 4 trimestres representara
automaticamente a escolha de um novo gestor de recursos.

Procedimentos a serem observados para os gestores do segmento de renda variavel/
investimentos estruturados:
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e Avaliacdo de desempenho insatisfatéria no 1° periodo de avaliacdo: nenhuma acéo
objetiva programada. A PREVISC entende que a ocorréncia de uma avaliacdo de
desempenho insatisfatéria durante o periodo de 1 trimestre ndo representa informacao
suficiente para providenciar reducéo no volume sob gestdo ou mesmo a substituicdo do
gestor;

+ Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 2° periodo de avaliagdo: a avaliagdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 2 trimestres ird ensejar a
realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a PREVISC
mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcéo das informacdes e explicacdes
apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC podera
determinar pela reducdo no volume de recursos sob responsabilidade do gestor.
Todavia, a PREVISC entende que a avaliagdo de desempenho insatisfatéria no periodo
ndo representa motivacao para providenciar a substituicdo do gestor;

« Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 3° periodo de avaliagdo: a avaliagdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 3 trimestres representara
automaticamente a decisdo de reduzir o volume sob responsabilidade do gestor. A
avaliacdo de desempenho insatisfatério no periodo acumulado de 3 trimestres ira
ensejar a realizacdo de uma reunido especifica com o gestor de recursos, a fim de a
PREVISC mensurar as expectativas futuras da gestdo, em funcédo das informacdes e
explicacBes apresentadas pelo gestor. Como resultado da referida reunido, a PREVISC
podera deliberar pela substituicdo do gestor; €;

« Avaliacdo de desempenho insatisfatoria no 4° periodo de avaliagdo: a avaliagdo de
desempenho insatisfatéria no periodo acumulado de 4 trimestres representara
automaticamente a escolha de um novo gestor de recursos.

Independentemente dos resultados das avaliag6es periddicas de desempenho dos gestores, a
PREVISC podera realizar resgates dos Gestores de Recursos contratados, face a qualquer
necessidade de pagamento de beneficios ou mesmo objetivando maior diversificacdo na
gestdo de recursos.

Para a avaliagdo de desempenho dos Fundos de Investimentos Exclusivos e Abertos, podera
ser excluida a rentabilidade de um més considerado atipico, de forma a manter a coeréncia da
andlise, porque se considera que um ponto fora da curva ndo significa, necessariamente,
gestdo pouco cuidadosa. A exclusdo de qualquer més para calculo de rentabilidade para
andlise do Fundo de Investimentos Exclusivo devera ser ratificada pelo Conselho Deliberativo.

Adicionalmente aos critérios de monitoramento apresentados, a PREVISC devera solicitar pelo
menos mensalmente a todos os Gestores de Recursos dos fundos abertos nos quais mantém
aplicacdo, a carteira aberta e detalhada do mesmo.

10.3.  Critérios para Selecéo de Corretoras

As corretoras selecionadas deverao praticar devolugdes de taxas em niveis compativeis com o
mercado, ai se incluindo corretagens e respectivos rebates.

Adicionalmente, os Gestores de Recursos contratados dos fundos exclusivos deverdo
encaminhar a PREVISC:

l. politica de operagao com cada corretora;
II.  politica de rodizio de corretoras;

Il politica de devolucao de corretagem; e;
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V. relatérios gerenciais mensais demonstrando os volumes transacionados por cada
corretora.

No que tange ao custo de corretagem, qualquer beneficio recebido a titulo de devolucao de
uma parcela da taxa de corretagem devera ser revertido em beneficio do Plano de Beneficios
administrado pela PREVISC.

10.4. Plataformas Eletronicas

Nas operac¢des de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa,
realizadas em mercado de balcdo por meio de carteira propria, carteira administrada ou fundos
de investimentos exclusivos, os Gestores de Recursos contratados pela PREVISC devem
observar os critérios de apuracdo do valor de mercado ou intervalo referencial de precos
maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia da
Administradora ou com base em sistemas eletrdnicos de negociacdo e de registro, ou nos
casos de comprovada inexisténcia desses parametros, com base, no minimo, em trés fontes
secundérias.

A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que 0s precos apurados, sdo consistentes
com os precos de mercado vigentes no momento da operacao.

Os gestores devem guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como das
ofertas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo
referencial de precos dos titulos ou valores mobiliarios negociados.

Sempre que o preco efetivamente negociado, em operacdes de compra, for superior, ou em
operacbes de venda, for inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial de precos, o
gestor devera elaborar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a negociacdo do referido titulo
ou valor mobiliario, relatério circunstanciado a ser subscrito pelo AETQ da PREVISC, que
devera conter:

I.  demonstracéo da discrepancia dos precos ou taxas praticadas;

II. a indicacdo da instituicdo, do sistema eletrbnico ou das fontes secundarias que
serviram de base para obtencdo do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos;

[l a identificacao dos intermediarios da operacao; e;
V. a justificativa técnica para a efetivacéo da operacéo.

Em relacdo as operagdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de
renda fixa realizadas pelos Gestores de Recursos contratados por meio de plataformas
eletrdnicas de negociacdo administradas por entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de
competéncia, fica dispensada a elaboracao do relatério mencionado acima.

A PREVISC determina aos Gestores de Recursos contratados a apresentacao de um relatério
mensal sobre as operacdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento
de renda fixa realizadas sem a utilizacdo de plataformas eletrénicas de negociacéo.

10.5. Participagcao em assembléias de acionistas

A PREVISC nao participara diretamente de qualquer assembléia de acionistas das companhias
onde mantenha participagéo pelas seguintes razdes:

l. a PREVISC nao investe em agdes com o intuito de adquirir o controle acionario de
uma determinada empresa;

Rodovia Admar Gonzaga, 2657 — 10. Andar — Itacorubi — 88034-001 — Floriandpolis — SC
Fone (48) 3239.3300 — Fax: (48)3239.3330
E-mail: previsc@previsc.com.br - www.previsc.com.br




PREVISC

Previdéncia Complementar

Il. 0s recursos investidos pela PREVISC no segmento de renda variavel sdo geridos
por instituicdes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios, para a prestacao de
servicos especializados de gestéo de recursos;

M. arelagdo entre a PREVISC e seu Administrador Fiduciario e Gestores de Recursos
contratados encontra-se lastreada em contrato especifico formalizado entre as
partes;

V. 0os administradores e Gestores de Recursos contratados possuem poderes
discricionarios para a compra e venda de acBes na carteira da PREVISC. O
contrato de gestéo entre a PREVISC e administradores e gestores confere poderes
aos administradores e gestores para toda e qualquer decisdo de investir e resgatar
investimentos em acdes;

V. os administradores e gestores se encontram melhor preparados tecnicamente para
participar das assembléias que julgar conveniente; €;

VI. os administradores e gestores, considerando que a PREVISC ndo tem como
objetivo a participacdo ativa na administracdo das companhias nas quais tem
participacdo, como representante do fundo de investimento/carteira administrada,
decidirdo sobre o comparecimento em assembléias gerais de acionistas das
companhias, cujos titulos e valores mobilidrios integrem as carteiras do fundo de
investimento/carteira administrada tanto a época da convocagdo quanto da
realizacdo das respectivas assembléias, baseado em sua analise prévia acerca da
relevancia para o fundo de investimento/carteira administrada da(s) matéria(s)
objeto de deliberacdo na respectiva assembléia. Na hipotese de comparecimento,
deve submeter previamente a PREVISC sua intencédo de voto a ser proferida na
assembléia, sempre em conformidade com os interesses estratégicos e financeiros
da PREVISC.

10.6. Empréstimo de agbes

Os Gestores Externos e a PREVISC pode realizar empréstimo de titulos e valores mobiliarios
de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores mobiliarios por camaras e
prestadores de servicos de compensacéao e liquidagdo estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional (CMN), bem como as medidas regulamentares adotadas pela CVM.

11. Responsabilidades dos agentes externos e intern  0s participantes do processo de
gestao

11.1. Gestores Externos

Os Gestores Externos serdo responsaveis pela execucdo de estratégias de investimentos dos
Fundos de Investimentos Exclusivos e Abertos, através da compra e venda de ativos, de
acordo com a legislacdo aplicavel em vigor, as diretrizes estabelecidas nesta politica de
investimentos e os regulamentos dos fundos de investimentos. Os Gestores Externos dever&do
respeitar os pardmetros do mandato delegado pela PREVISC, em dimensfes como expectativa
de rentabilidade, risco, liquidez, limites utilizados para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissdo ou co-obrigagdo de uma mesma pessoa juridica, utilizacdo de
derivativos, dentre outros.

Os Gestores Externos dos fundos de investimentos exclusivos estardo sujeitos ao manual de
precificacdo do Administrador Fiduciario.
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11.2.  Administrador Fiduciario

Caberd ao Administrador Fiduciario o acompanhamento e analise dos resultados e
monitoramento de risco da carteira.

A PREVISC adota um sistema centralizado de administracao fiduciaria, no qual o Administrador
Fiduciario é responséavel pelo controle de todas as operacdes realizadas no ambito de cada
fundo de investimento exclusivo, observando a conformidade das operacdes propostas pelos
Gestores de Recursos contratados com as disposicfes legais e com as especificidades da
politica de investimentos de cada Fundo e também as definicbes estabelecidas nesta Politica
de Investimentos.

O Administrador Fiduciario contratara, por indicacdo da PREVISC, os gestores dos Fundos de
Investimentos Exclusivos, efetuando o monitoramento continuo e ativo das posicbes e
propostas de operacbes apresentadas pelos Gestores de Recursos contratados e
acompanhara o seu desempenho por meio de relatérios a serem enviados periodicamente a
Entidade, efetuard a precificacdo dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos de
Investimentos Exclusivos e desempenhara a funcao de controladoria dos mesmos.

O Administrador Fiduciario consolidara as diversas aplicacbes da PREVISC segundo os seis
segmentos de aplicagdes autorizados: renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados,
investimentos no exterior, imoveis e operagées com participantes (empréstimos), verificara seu
enquadramento e preparara os relatérios demonstrativos para a Secretaria de Previdéncia
Complementar e calculara o valor da cota para cada segmento de aplicagédo.

O Administrador Fiduciario contratara, por indicagdo da PREVISC, a instituicdo que realizara a
custodia centralizada de todos os ativos da PREVISC.

11.3. Custodiante

A PREVISC adotara um sistema centralizado de custdédia, no qual o Custodiante devera ser
uma instituicao financeira com reconhecida capacitacdo neste ramo de atividade, com custos
competitivos e ndo devera exercer a funcdo de gestor, diretamente ou através de empresas
controladas, de Fundo Exclusivo da PREVISC.

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos ativos e liquidag@es fisicas e financeiras.

11.4. Auditor Externo

A PREVISC contratard um Auditor Externo para emisséo de parecer sobre a observancia das
diretrizes estabelecidas pela legislacdo aplicavel em vigor e pela presente Politica de
Investimentos.

11.5. Assessoria Externa de Risco

A PREVISC, para auxilio nas analises dos investimentos e gestores, podera também contar
com uma Assessoria Externa contratada.

11.6. Consultor

Cabera ao Consultor Externo a analise da performance ajustada pelo risco.

Rodovia Admar Gonzaga, 2657 — 10. Andar — Itacorubi — 88034-001 — Floriandpolis — SC
Fone (48) 3239.3300 — Fax: (48)3239.3330
E-mail: previsc@previsc.com.br - www.previsc.com.br




PREVISC

Previdéncia Complementar

11.7. Comité de Investimentos

Caber4d ao Comité de Investimentos da PREVISC, com base no Estatuto Social e no
Regulamento do Comité de Investimentos, avaliar a manutencao ou substituicdo dos Gestores
Externos.

12. Definicao de cenarios econdmicos

O cenario utilizado como parédmetro para as expectativas de retorno foi determinado pela
PREVISC com o auxilio do Administrador Fiduciario. Foram levadas em conta as previsdes
médias compiladas pelo Banco Central do Brasil (Boletim “Focus”), assim como cenarios
publicados por departamentos de pesquisa e empresas de consultoria.

INDICADOR 2010 2011 2012 2013 2014
INPC/IPCA 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
SELIC/CDI 9,43% 10,10% 10,30% 10,25% 10,76%
IBX/IBOVESPA * 19,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
DOLAR ** 1,70 1,72 1,77 1,78 1,79

Fonte: Boletim Focus do Banco Central e Mellon (pesquisa realizada em 13/11/2009).

* Ano 2009 baseado em projegdo Schroders/Mellon. Demais anos baseada em média historica
do IBOVESPA dos ultimos 13 anos.

** MCM Consultores Associados

13. Principios norteadores da alocacéo de recursos

Os principios norteadores da decisdo de alocacdo da PREVISC em investimentos de longo
prazo descritas a seguir tém como objetivo formar uma carteira que permita a PREVISC atingir
uma relacgéo risco / retorno /liquidez, da forma mais segura, buscando seu maior objetivo: pagar
0s beneficios aos quais tém direito seus participantes.

Sendo assim, a prospeccdo de novas oportunidades de investimento, mormente em projetos
que tenham forte impacto econdmico e social, ndo pode prescindir da seguranca, conferida por
uma adequada estruturacdo de garantias, da liquidez ajustada a necessidade dos
compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com os riscos envolvidos em cada tipo
de investimento, sob uma perspectiva de longo prazo.

De acordo com as necessidades atuariais e norteados em estudo de ALM — Asset Liability
Management os 17 planos administrados pela PREVISC entre as 31 patrocinadoras, foram
divididos em 4 grupos com politicas préprias de investimentos.

Desta forma, listam-se abaixo os principios que na PREVISC norteiam a decisédo de alocacgao
de recursos em investimentos de longo prazo:
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13.1. Responsabilidade social

Investir em projetos/empresas que primem, sempre que possivel, pelo respeito e observancia
das melhores praticas do ponto de vista da responsabilidade social, ou seja, que minimizem os
efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a sociedade, e maximizem o bem-estar social,
gerando rentabilidade compativel com as caracteristicas do empreendimento. As empresas
devem ser geridas seguindo boas praticas de governanca corporativa.

13.2. Seguranga

Ingressar em investimentos que contenham uma estruturacdo de garantias suficientes para
mitigar o risco de perda de capital para a PREVISC.

13.3. Liquidez

A PREVISC, como qualquer agente que tem um passivo de longo prazo de maturacdo, nao
necessita manter 100% de seus investimentos em ativos que tenham liquidez imediata.
Estudos apontam para as necessidades de liquidez da PREVISC ao longo do tempo. Ainda
assim, é fundamental desde o ingresso no investimento estabelecer as possiveis estratégias de
desinvestimento, mesmo que no longo prazo. Desta feita, € necessario buscar-se ativos que
tenham um horizonte de desinvestimento compativel com o perfil intertemporal de obrigacdes
da PREVISC.

13.4. Rentabilidade

Praticas e avaliagBes socialmente responsaveis por parte dos analistas da PREVISC requerem
a introducdo, nas decisGes de investimentos, de paradmetros que levem em consideracdo o
impacto do empreendimento no bem-estar dos seus participantes, hoje e no periodo de
usufruto dos beneficios. A métrica para a determinagcdo da maxima rentabilidade em relacdo ao
risco do investimento ajustada ao impacto sécio-ambiental, estd em constante aprimoramento
pelos analistas da PREVISC e do mercado financeiro. E importante salientar que a relagio
risco / retorno utilizada pelos analistas da PREVISC e Comité de Investimentos, tem procurado
incorporar cada vez mais 0s possiveis impactos sobre a vida dos participantes. Por exemplo,
alguns investimentos podem ampliar o bem-estar dos participantes dos planos de beneficios de
forma indireta, ao proporcionarem um maior nivel de desenvolvimento a regido na qual seus
participantes se concentram ou mesmo a todo o pais. Portanto, sempre as condic¢des de risco e
retorno serdo levadas em consideragdo, ajustadas ao impacto de responsabilidade social do
investimento. N&o obstante, o piso de rentabilidade compativel com o compromisso fiduciario
dos gestores dos recursos € a meta atuarial de INPC mais 6% ao ano.

13.5. Ampliar a diversificacdo de investimentos no portfélio dos planos

Frente a expectativa de manutengdo de patamares baixos de taxas de juros no longo prazo, a
ampliagao dos recursos carreados as carteiras de renda variavel e de renda fixa, lastreados em
empreendimentos privados, mostra-se como uma decisdo racional de alocacdo 6tima de
recursos para maximizacdo do retorno.
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14. Resultados esperados
I Obtencédo de uma rentabilidade suficiente para superar a meta atuarial;

Il. Adequar o posicionamento relativo dos investimentos dos planos para um cenario de
juros basicos reais menores que 10% aa no médio prazo e menores que 6% aa no
longo prazo; e;

[l Realizar uma gestéo de ativos e passivos de forma a manter o equilibrio atuarial.

15. Alocacéo dos Recursos e Limites por Segmento de Aplicacéo

Os investimentos da PREVISC estéo divididos nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda
fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos no exterior, iméveis e Operacdes
com Participantes (empréstimos).

As premissas orcamentdarias projetam uma taxa minima atuarial de 10,77% (dez virgula setenta
e sete por cento) para planos indexados ao INPC + 6% a.a. (seis por cento ao ano), e 9,73%
(nove virgula setenta e trés por cento) para os indexados ao INPC + 5% a.a. (cinco por cento
ao ano). Seguem abaixo as informacdes referentes a alocacao para os seis segmentos de
investimentos da PREVISC e rentabilidades projetadas para o ano de 2010:

Alocacéo Limite Limites de Alocacao Alocacéo
Vi t L | 2010 a 2014 Previst Rentabilidade
Segmento 'gente €ga a revista Projetada
out/09 Res. | Minimo | Maximo Dez/10 Dez/10
3.792/09

Renda Fixa 72,06% 100,00% 0% 100% 68,88% 11,00%
Renda Variavel  24,97% 70,00% 0% 30% 23,63% 19,00%
Invest. 076%  20,00% 0% 20% 4,94% 15,00%
Estruturados
Invest. no 0,00%  10,00% 0% 10% 0,02% 11,00%
Exterior
Imoveis 0,40% 8,00% 0% 5% 0,41% 11,00%
Empréstimos 1,81% 15,00% 0% 15% 2,12% 18,20%
Total 100,00% 100,00% 13,24%
Meta Atuarial (INPC+6%) 10,77%
SELIC 9,43%
IBrX_- Indice 19,00%
Brasil
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A projecéo das rentabilidades se pautou, adicionalmente, pelo conservadorismo. Considerou-
se como retornos projetados para as carteiras de renda fixa e renda variavel rentabilidades
superiores ao do CDI e do IBrX — indice Brasil, calculado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo,
visando uma gestao ativa.

A alocagdo maxima em renda variavel é de 30% (trinta por cento) e foi determinada visando
atender as necessidades de cumprimento da taxa minima atuarial e a tolerancia a risco da
PREVISC. Para tanto se fez uso da metodologia baseada em cendrios e da metodologia
baseada no VaR, descrita no apéndice | desta politica de Investimentos.

15.1. Alocacao dos Recursos por Grupos e Planos

GRUPO |I: RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTU RADOS,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR, IMOVEIS E EMPRESTIMOS

Composta pelos seguintes planos:
v CNPB 19.930.013-11 — Previsc — Fecomércio/SESC — SC (BD)

Alocacéao Limite Limites de Alocacéao
Ao Rentabilidade
Segmento Vigente Legal 2010 a 2014 Prevista PGSR
Out/09 Res. Minimo | Maximo Dez/10 e
3.792/09

Renda Fixa 62,27% 100,00% 0% 100% 63,59% 11,00%
Renda Variavel 35,75% 70,00% 0% 30% 30,00% 19,00%
Invest. 010%  20,00% 0% 20%  5,00% 15,00%
Estruturados
Invest. no 0,00%  10,00% 0% 10%  0,02% 11,00%
Exterior
Imoéveis 0,26% 8,00% 0% 5% 0,25% 11,00%
Empréstimos 1,61% 15,00% 0% 15% 1,14% 18,20%
Total 100,00% 100,00% 13,89%
Meta Atuarial (INPC+6%) 10,77%
SELIC 9,43%
IBrX.— Indice 19.00%
Brasil
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GRUPO II: RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTU RADOS,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR, IMOVEIS E EMPRESTIMOS
Composta pelos seguintes planos:

v CNPB 19.870.002-18 — Previsc — Sistema FIESC (BD)

v/ CNPB 10.920.016-18 — Previsc - SENAI-PI (BD)
v/ CNPB 19.920.017-74 — Previsc — Sistema FIEMS (BD)
v/ CNPB 19.940.019-92 — Previsc - SENAI-MA (BD)
v/ CNPB 19.960.017-11 - UNIPREV (BD)
v' CNPB 19.980.002-65 — Previsc - UNIPREV Il (CV)
v" FUNDO ADMINISTRATIVO
Alocacgéo Limite Limites de Alocacgéo
Alocacéo Rentabilidade
Segmento | Vigente | Legal 201022014 | Prevista Projetada
Out/09 Res. Minimo | Maximo Dez/10 ezl
3.792/09
Renda Fixa 90,18% 100,00% 0% 100% 87,76% 11,00%
Renda Variavel 8,03% 70,00% 0% 30% 7,90% 19,00%
| t.
nves 076%  20,00% 0% 20%  3,00% 15,00%
Estruturados
| t.
nvest. no 0,00%  10,00% 0% 10%  0,02% 11,00%
Exterior
Imoveis 0,66% 8,00% 0% 5% 0,76% 11,00%
Empréstimos 0,37% 15,00% 0% 15% 0,56% 18,20%
Total 100,00% 100,00% 11,79%
Meta Atuarial (INPC+6%) 10,77%
SELIC 9,43%
IBrX_- Indice 19,00%
Brasil
GRUPO lll: RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTU RADOS,

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR, IMOVEIS E EMPRESTIMOS
Composta pelos seguintes planos:
v/ CNPB 20.050.048-47 - SENAI-Plprev (CD)
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v CNPB 20.060.014-11 — SESCprev (CD)
v CNPB 20.060.058-47 - PrevSENAI-MA (CD)
v CNPB 20.070.012-92 — FIEMTprev (CD)

Alocacgéo Limite Limites de Alocacgéo
Alocagéo Rentabilidade
Segmento Vigente Legal 2010 a 2014 Prevista Projetada
out/09 Res. Minimo | Maximo Dez/10 DEZIY
3.792/09

Renda Fixa 68,89% 100,00% 0% 100% 63,89% 11,00%
Renda Variavel 24,64% 70,00% 0% 30% 24,61% 19,00%
Invest. 1,16%  20,00% 0% 20%  5,00% 15,00%
Estruturados
Invest. no 0,00%  10,00% 0% 10%  0,02% 11,00%
Exterior
Imbveis 0,00% 8,00% 0% 5% 0,00% 11,00%
Empréstimos 5,31% 15,00% 0% 15% 6,48% 18,20%
Total 100,00% 100,00% 13,64%
Meta Atuarial (INPC+6%) 10,77%
SELIC 9,43%
IBrX.— Indice 19.00%
Brasil

GRUPO IV: RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTU RADOS,
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR, IMOVEIS E EMPRESTIMOS

Composta pelos seguintes planos e fundos:
v CNPB 19.970.032-11 — Previsc — Sistema FIEP (CV)

N X X X

CNPB 19.980.055-18 — UnivaliPrevidéncia (CV)
CNPB 19.990.021-56 — SENACprev (CD)

CNPB 20.000.061-83 — FIESCprev (CD)

CNPB 20.050.066-29 — FIEMSprev (CV)

CNPB 19.940.008-56 — Previsc — SENAC-SC (BD)
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Alocacgéo Limite Limites de Alocacgéo
RO Rentabilidade
Segmento | Vigente | Legal 201022014 | Prevista Projetada
out/09 Res. Minimo | Maximo Dez/10 ezl
3.792/09

Renda Fixa 70,95%  100,00% 0% 100%  67,79% 11,00%
Renda Variavel  26,13%  70,00% 0% 30%  24,72% 19,00%
| t.
nves 075%  20,00% 0% 20%  5,00% 15,00%
Estruturados
| t.
nvest. no 0,00%  10,00% 0% 10%  0,02% 11,00%
Exterior
Iméveis 0,40% 8,00% 0% 5% 0,41% 11,00%
Empréstimos 1,77% 15,00% 0% 15% 2,06% 18,20%
Total 100,00% 100,00% 13,34%
Meta Atuarial (INPC+6%) 10,77%
SELIC 9,43%
IBrX_- Indice 19,00%
Brasil

16. Controle de Risco

O Administrador Fiduciario manterd um sistema de controle da divergéncia ndo planejada
conforme normatizagéo da Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC.

O Administrador Fiduciario também efetuard o célculo e controle do risco de mercado e do
risco de liquidez nos Fundos de Investimentos Exclusivos da PREVISC, de acordo com o
segmento em que atuam (renda fixa e/ou renda variavel), por meio de Tracking Error, VaR e
Stress Testing em termos de limites percentuais do patrimdnio liquido de cada Fundo de
Investimento Exclusivo, e pisos de liquidez estabelecidos explicitamente nos respectivos
regulamentos.

Quadro Geral de Limites Legais — Resolugdo CMN n 2 3.792/09

Segmentos de Aplicacao / Descricdo dos Segmentos Li  mite
Legal

Rodovia Admar Gonzaga, 2657 — 10. Andar — Itacorubi — 88034-001 — Floriandpolis — SC
Fone (48) 3239.3300 — Fax: (48)3239.3330
E-mail: previsc@previsc.com.br - www.previsc.com.br




“PREVISC

Previdéncia Complementar

Quadro Geral de Limites Legais — Resolugdo CMN n 2 3.792/09

Até
Renda Fixa 100%
Titulo Publico Federal 100%
Demais Ativos 80%
CCB; CCCB; NP; NCE; CCE; FIDC,; FICFIDC; CRI; CCI; CPR; CDCA; CRA; WA 20%
Renda Variavel 70%
1) A¢Bes - Novo Mercado 70%
2) Acles - Nivel 2 60%
3) Acdes - Bovespa Mais 50%
4) Acdes - Nivel 1 45%
5) Acdes (fora de 1 a 4); Fundos de indice 35%
Titulos emitidos por SPE 20%
Outros ativos classificados 3%
Investimentos Estruturados 20%
FIC-FIP; FIP; FIEE 20%
Fl 10%
FIM; FICFIM 10%
Investimentos no Exterior 10%
Imoveis 8%
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Quadro Geral de Limites Legais — Resolugdo CMN n 2 3.792/09

Operacdes com Participantes 15%
Limite por Emissor (*) Limite
Legal
Até
Tesouro Nacional 100%
1) Instituicdo Financeira 20%
2) Tesouro Estadual ou Municipal; S.A; Organismo Multilateral; Cia Securitizadora; 10%

Patrocinador; FIDC; FICFIDC; Fdo indice; SPE; FI/FIC do Seg. Invest. Estruturados

Outros emissores ndo relacionados em 1) e 2) 5%

(*) Considera-se como um Unico emissor, para efeito deste artigo, os integrantes de um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos
tesouros estaduais ou municipais

Limite de concentracdo por Emissor Limite
Legal
Até

Capital total de uma mesma S.A. ou de uma mesma SPE ; capital votante de uma  25%
S.A.; PL de uma Inst. Financeira; PL de um mesmo Fdo indice, FI/FIC do Seg.

Invest. Estruturados; FI do Seg. Invest. Exterior; Fdo indice Exterior; Patr. separado

nas emissdes de certificado de recebiveis

Limite de concentracdo por Investimento Limite
Legal
Até
Mesma série; Mesma classe ou série de cotas de FIDC; Empreendimento 25%
Imobiliario
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16.1. Segmento de Renda Fixa

Além dos investimentos na Carteira Prépria da PREVISC, pretende-se direcionar as operacdes
de renda fixa para os Fundos de Investimentos, com objetivo de buscar uma rentabilidade
superior ao CDI — Certificado de Depésito Interbancério.

16.1.1. Risco de Crédito

A avaliacdo e Controle de Riscos concentram-se basicamente em apontar as formas pelas
quais a PREVISC busca controlar o risco de suas alocagdes de recursos, devendo o contetdo
do presente item ser observado exclusivamente para as aplicacdes efetuadas diretamente pela
PREVISC ou através dos Fundos Exclusivos. Para os fundos de investimento ndo exclusivos e
abertos, a PREVISC devera tdo somente aferir no momento da aplicacédo se o respectivo fundo
esta enquadrado na legislacdo aplicavel.

Serdo permitidas aplicag6es em titulos de baixo risco de crédito até 50% (cinglienta por cento)
do patrimdnio liquido da PREVISC, observando os limites de mesmo emissor definidos na
legislacdo em vigor.

Adicionalmente aos limites supracitados, os ativos de emissdo de uma mesma instituicao
financeira ndo poderé&o ultrapassar 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio da emissora.

Serdo considerados adequados para aplicacéo os titulos privados que demonstrem capacidade
de crédito acima da média em relacdo aos outros emitentes. Mais especificamente serédo
considerados titulos de baixo risco de crédito os classificados como “categoria de investimento”
por pelo menos uma dentre as agéncias de rating Fitch Atlantic Rating, S&P, Moody’s, e ndo
classificados como "categoria especulativa" por nenhuma entre as agéncias de rating. Para os
investimentos efetuados antes da aprovacdo desta politica serdo considerados os critérios
vigentes a época da aplicacao e ndo se aplicam os critérios de classificacdo expressos acima.
Serédo considerados titulos de “médio e alto risco de crédito” os titulos que ndo atenderem aos
critérios estabelecidos para classificacdo como “baixo risco de crédito”. O quadro abaixo
apresenta as notas divulgadas por cada agéncia e o limite adotado pela PREVISC.

Os ratings de crédito constituem uma opinido quanto as condi¢cdes de um emissor de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento de juros, pagamento de principal,
sinistros de seguros ou obrigag6es com contrapartes. Os ratings de crédito sdo utilizados por
investidores como indicagcdo da probabilidade destes receberem seu capital aplicado de volta,
segundo os termos acordados na ocasido da realizagdo do investimento. Os ratings de crédito
ndo tratam diretamente de outro risco que nao seja o de crédito. Em particular, nao
contemplam riscos de perdas em investimentos ocasionados por mudancas em taxas de juros
e outras consideracdes de mercado.

Ratings constituem uma opinido quanto a capacidade de um emissor ou de uma emisséo de
titulos em honrar, no prazo esperado, seus compromissos financeiros, tais como pagamento de
juros, de dividendos preferenciais e de pagamento de principal. Ratings ndo sao fatos,
portanto, ndo podem ser descritos como “exatos” ou “inexatos”.

A PREVISC somente admitird como parametro para suas aplicacdes, rating de longo prazo na
data da aquisicdo, e considera como baixo risco de crédito as seguintes notas:

Agéncia Classificadora de risco Ratings considerados com Baixo Risco
Fitch Rating Entre AAA (bra) e BBB (bra)

Moody’s Entre Aaa.br e Baal.br

Standard & Poor’s Entre brAAA e brBBB
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N&o serdo permitidos novos aportes em investimentos de médio ou alto risco de crédito, sendo
que as posicdes correntes ndo poderdo exceder a 10% (dez por cento) do patrimoénio dos
planos, tendendo a reduzir-se a 0% (zero por cento) de acordo com os vencimentos futuros. Os
investimentos serdo preferencialmente feitos através de Fundos de Investimentos, sendo
permitida a aplicagdo de até 20% (vinte por cento) dos recursos da Entidade em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC's), considerados de baixo risco de crédito, ou seja,
fundos que apresentem avaliacdo de “categoria de investimento” por agéncia de rating
qualificada nesta Politica de Investimentos.

16.1.2. Risco de Mercado

Os Fundos Exclusivos da PREVISC, pertencentes ao segmento de Renda Fixa, estardo
sujeitos aos seguintes limites de risco:

1.1 Value at Risk — VaR, com horizonte de 1 dia e 97,5% (noventa e sete virgula cinco por
cento) de confianca, inferior a 0,75% (zero virgula setenta e cinco por cento) do patriménio
liquido da carteira destinado as posi¢cées de renda fixa.

1.2 Stress Test — perda maxima, em cenarios determinados pelo ADMINISTRADOR e
apresentados a PREVISC, equivalente a 8,0% (oito por cento) do patrimonio liquido da carteira
destinado as posigfes de renda fixa.

16.2. Segmento de Renda Variavel

Os recursos investidos em ativos de renda variavel serdo mantidos em Fundos de
Investimentos em Ac¢bes (FIAs), cujos objetivos serdo proporcionar ganhos de capital de uma
gestdo ativa de selecdo de acbes, visando exceder o IBrX. A gestao das carteiras devera ser
realizada dentro de um horizonte de longo prazo.

16.2.1. Limites de Composicao e Diversificacédo

Serd mantida uma alocacao no segmento de renda varidvel adequado as expectativas de
retorno e tolerancia a risco dos planos de beneficios administrados pela PREVISC, limitada a
um maximo de 30% (trinta por cento) do patriménio de cada grupo, podendo este valor atingir
até 40% (quarenta por cento), devido a oscilagdes de mercado. Caso o percentual ultrapasse o
limite de 40%, o Conselho Deliberativo devera se reunir para decidir sobre um possivel
reenquadramento ou estipular um novo limite maximo.

As aplicagbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou pelos Gestores Externos contratados, deverdo respeitar os limites legais de
aplicacio estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 3.792/09, conforme ilustrado no Quadro Geral
de Limites Legais — Resolugdo CMN n® 3.792/09.

16.2.2. Controle de Risco de Mercado
16.2.2.1. Controle de Risco Ativo em Renda Variavel

As carteiras terdo liberdade na selecéo de ativos, respeitando-se a legislacdo vigente e o limite
de tracking-error anual (afericdo do risco de descolamento) de 10% (dez por cento) em relacéo
ao seu benchmark (IBrX) calculado sobre a parcela investida em ac¢des. O tracking error sera
calculado de acordo com metodologia estabelecida pelo Administrador Fiduciario.
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16.2.2.2. Controle de Liquidez

As carteiras terdo liberdade na selecdo de ativos, respeitando-se a legislacdo vigente e os
parametros de liquidez. As acbes que componham a carteira tedrica do IBrX — indice Brasil
e/ou do IBOVESPA — indice Bovespa, calculados pela Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BOVESPA), ou ainda, classificadas como “Nivel 2" ou negociadas no “Novo Mercado” da
BOVESPA néo precisardo respeitar os parametros de liguidez minima das a¢des constituintes
dos portfolios.

O piso de indice de Negociabilidade (IN) devera ser respeitado por, no minimo, 5% (cinco por
cento) do patriménio investido em agfes de cada fundo na data base de analise.

A fonte utilizada para apuracdo diaria do IN das acbes fica a critério do Administrador
Fiduciario.

Caso o fundo apresente aplicacBes em cotas de fundos de investimentos que estejam sob
mesma administracdo, as posi¢cées de acdes apresentadas pelo fundo aplicado serdo somadas

as posicdes a vista do fundo analisado, guardando-se as devidas propor¢cdes referentes as
aplicagcfes em cotas do mesmo.

O piso de IN seréa estabelecido pela ADMINISTRADORA e revisto periodicamente, ou em face
de alteracdes significativas no mercado. O envio desta informacéo para a GESTORA caberéa a
ADMINISTRADORA.

A metodologia de céalculo do indice de Negociabilidade é demonstrada a seguir:

IN =100% P+ D+ ¥
PN V

onde:

p = nimero de dias em que houve pelo menos um negécio com a acdo nos ultimos quatro
meses;

P = nimero total de dias Uteis nos Ultimos quatro meses;

n = nimero de negdcios com a ac¢ao nos Ultimos quatro meses;

N = nimero de negdcios total nos Gltimos quatro meses;

v = volume financeiro do papel nos Ultimos quatro meses; e;

V= volume financeiro total nos Ultimos quatro meses.

16.3. Segmento de Iméveis

Os recursos aplicados em iméveis estardo limitados a 5% (cinco por cento) do patriménio dos
planos, sendo que a participacao deste segmento na estrutura de investimento da Entidade ja
se encontra em consonancia com o limite legal vigente. Para aquisi¢cdo de novos investimentos
imobiliarios sera necessaria a aprovacao do Conselho Deliberativo.

16.4. Segmento de Operacdes com Participantes (empréstimo  ):

Os recursos aplicados no segmento de Operacdes com Participantes estaréo limitados a 15%
(quinze por cento) do patriménio dos planos. Inclui-se no segmento de OperacBes com
Participantes o empréstimo pessoal aos participantes e assistidos.

Somente sera concedido empréstimo ao participante com no minimo seis meses de
contribuicdo a PREVISC.
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Critérios para o participante.

O empréstimo tera como valor maximo 90% (noventa por cento) do saldo liquido de
sua reserva individual, limitando a cobranca da parcela mensal em 20% (vinte por
cento) de seu salario base acrescido da gratificacao por funcao;

O parcelamento do empréstimo, a critério de cada plano, sera de até 48 (quarenta e
oito) parcelas, consignadas em folha de pagamento; e;

As solicitacbes de empréstimos deverdo ser submetidas a apreciacdo e autorizacéo
das areas designadas pelas Patrocinadoras.

Critérios para o assistido.

O empréstimo tera como valor maximo 4 (quatro) vezes o beneficio mensal pago pela
PREVISC;

As liberacBes de empréstimos com valores compreendidos entre R$ 30.000,00 (trinta
mil reais) e R$ 50.000,00 (cinqlienta mil reais) terdo, obrigatoriamente, a assinatura do
cbnjuge e um terceiro como avalista;

O valor da parcela de empréstimo ndo podera exceder a 20% (vinte por cento) do seu
beneficio;

O parcelamento do empréstimo, a critério de cada plano, sera de até 48 (quarenta e
oito) parcelas, e consignadas na folha de beneficios da PREVISC,; e;

As solicitacdes de empréstimos serdo submetidas a apreciacdo e autorizacdo da
Coordenadoria de Beneficios da PREVISC.

16.4.3. Critérios Gerais.

Cabera ao Comité de Investimentos fixar as taxas dos empréstimos, que terd como encargo
minimo a meta atuarial (INPC + 6%), com anuéncia do Conselho Deliberativo.

Cabera ao participante e ao assistido, no ato da liberacdo, o pagamento do Imposto sobre
Operag6es Financeiras (IOF) que sera recolhido pela PREVISC.

Cabera ao participante e ao assistido, no ato da liberacdo, o pagamento do Fundo para
Cobertura de Empréstimos (FCE), para quitacdo do saldo devedor em caso de morte.

A concessao de empréstimo ocorrera mediante a apresentacdo da “Solicitacdo de
Empréstimo”, disponibilizada pela PREVISC ou nas unidades das patrocinadoras.
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16.4.4. Empréstimo Eletrénico

A PREVISC disponibilizara, via internet, aos participantes e assistidos, a modalidade de
Empréstimo Eletrénico. Para ter acesso, os participantes e assistidos deverdo firmar contrato
de empréstimo eletrénico com a PREVISC.

16.5. Segmento de Investimentos Estruturados
Sao classificados no Segmento Investimentos Estruturados:

I. as cotas de fundos de investimento em participacbes e as cotas de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimento em participagdes;

II.  as cotas de fundos de investimento em empresas emergentes;
[l as cotas de fundos de investimento imobiliario; e;

V. as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislacé@o estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos
e condicdes estabelecidos a investidores que ndo sejam considerados qualificados,
nos termos da regulamentacédo da CVM.

As aplicacbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou pelos Gestores Externos contratados, deverdo respeitar os limites legais de
aplicacio estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 3.792/09, conforme ilustrado no Quadro Geral
de Limites Legais — Resolugdo CMN n® 3.792/09.

16.6. Segmento de Investimentos no Exterior
S&o classificados no Segmento Investimentos no Exterior:

I.  os ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no
Brasil, observada a regulamentacédo estabelecida pela CVM;

I. as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como divida externa;

Il as cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacao em bolsa de valores
do Brasil;

V. os certificados de depdsito de valores mobiliarios com lastro em acbes de emisséo de
companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior - Brazilian Depositary
Receipts (BDR) -, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM,; e;

V. as a¢Oes de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum do Sul
(MERCOSUL).

As aplicagbes no Segmento, independentemente de serem efetuadas diretamente pela
PREVISC e/ou pelos Gestores Externos contratados, deverdo respeitar os limites legais de
aplicac&o estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 3.792/09, conforme ilustrado no Quadro Geral
de Limites Legais — Resolugdo CMN n® 3.792/09.
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17. Responsabilidade sécio ambiental

Os investimentos dos planos de beneficios administrados pela PREVISC efetuardo, quando
possivel e economicamente viavel, a realizacdo de investimentos em conformidade com os
principios de responsabilidade socioambiental.

18. Vedacdes e Restricdes

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO e os Gestores de Recursos contratados deverdo observar
gue todas as aplicacGes efetuadas através dos Fundos de Investimento exclusivos deverdo
estar em conformidade com a legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, em especial a Resolugdo CMN n® 3.792/09 e alteragbes posteriores,
observando e atendendo integralmente as Vedacdes estabelecidas no Artigo 53 da referida
Resolucao.

Adicionalmente, é vedado aos Fundos de Investimentos Exclusivos:

I.  aplicacdo em titulos publicos de emissado dos Estados e dos Municipios diretamente ou
indiretamente através de fundos que tenham na sua composicao os referidos titulos;

II. aquisicdo de titulos de desenvolvimento econdmico (TDE) e quotas de fundos de
desenvolvimento social (FDS); e;

[l a alocacao em titulos publicos federais e/ou privados indexados a indices de preco,
com vencimento acima de 12 (doze) anos, contados a partir da data de aquisi¢cdo, ndo
poderéa exceder a 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido da PREVISC.

19. Estratégia de formacao de precos

A estratégia de formacéo do prego 6timo no carregamento de posi¢cdes em investimentos e nos
desinvestimentos sera realizada da seguinte maneira:

A PREVISC sera a responsavel pela macro-alocacdo de recursos nos diversos segmentos e
nos diferentes GESTORES EXTERNOS, de acordo com suas consideracdes sobre a
conjuntura econdmica e 0os mercados.

A micro-alocacdo ficard a cargo dos GESTORES EXTERNOS que, dentro dos limites
estabelecidos em seus mandatos e na legislacéo aplicavel em vigor, possuirdo liberdade na
selegdo de papéis e instrumentos e na tomada de decisdes de entrada e saida de mercados.

Além disso, os Fundos de Investimento Exclusivos respeitardo a mesma regra de precificagao,
pois a PREVISC adota o Manual de Precificacio de Ativos do ADMINISTRADOR FIDUCIARIO.

20. Utilizag&o de Instrumentos Derivativos

Derivativos podem ser entendidos como instrumentos financeiros que “resultam, dependem, se
originam ou dependem” dos precos de outras variaveis.

A PREVISC permite aos Gestores dos Fundos Exclusivos contratados a realizacdo de
operacbes com derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de futuros,
exclusivamente na modalidade "com garantia”, desde que observadas, cumulativamente, as
seguintes condi¢ées, conforme determinado pela Resolugdo CMN n®3.792/09:

I.  avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
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II.  existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operacoes;
Il registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros;

V. atuacao de camaras e prestadores de servicos de compensacéo e de liquidagdo como
contraparte central garantidora da operacao;

V.  depésito de margem limitado a quinze por cento da posicao em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes pertencentes ao indice Bovespa da
carteira de cada plano ou fundo de investimento; e;

VI.  valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a cinco por cento da posicdo em
titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emisséo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes pertencentes ao
indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Os Gestores de Recursos contratados, quando da utilizacdo de derivativos, deverdo observar o
disposto na legislacdo aplicavel as EFPC's, sendo obrigatéria a prévia existéncia de
procedimentos de controle e de avaliagdo do risco de mercado e dos demais riscos inerentes
as operacdes com derivativos.

E obrigatéria a prévia existéncia de procedimentos de controle e de avaliagdo do risco de
mercado e dos demais riscos inerentes as operacdes com derivativos pelo Administrador
Fiduciario e Gestores de Recursos contratados, sendo que os documentos que fundamentaram
tais procedimentos deverdo ser encaminhados para a PREVISC.

O Administrador Fiduciario e os Gestores de Recursos contratados deverdo adicionalmente
encaminhar mensalmente um documento a respeito da realizacdo das estratégias de gestédo
utilizando o mercado de derivativos, contendo os fundamentos para a realizacdo de tais
operacg0les, indicando os resultados esperados e posteriormente os efetivos.

A PREVISC estara respeitando os limites estabelecidos na legislacdo em vigor para operagdes
com derivativos.

21. Critérios a serem observados na precificagao de ativos

Conforme determinado pela Resolucdo CGPC n® 04, de 30 de janeiro de 2002, os titulos e
valores mobilidrios integrantes das carteiras préprias e das carteiras de fundos de
investimentos exclusivos, devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias: Titulos para negociacao;
Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos a serem adquiridos apdés a implementagdo da presente Politica de Investimentos
deverao ter classificacdo padrdo na categoria de “Titulos para negociacao”.

A PREVISC podera determinar que certos titulos sejam classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento”, devendo para tanto para os quais haja intencédo e capacidade
financeira de manté-los em carteira até o vencimento, desde que tenham prazo a decorrer de
no minimo 12 (doze) meses a contar da data de aquisicdo, e que sejam considerados, com
base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como de baixo risco de crédito. A capacidade financeira deve ser caracterizada pela
capacidade de atendimento das necessidades de liquidez dos planos de beneficios
administrados pela PREVISC, em funcdo dos direitos dos participantes, das obrigacfes do
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plano e do perfil do exigivel atuarial de seus planos de beneficios, e evidenciada pelo
demonstrativo de resultado de avaliacdo atuarial — DRAA.

22. Disposicdes Gerais

Os limites, restricdes e condicBes estabelecidas especificamente nos itens 15 - Alocacdo dos
Recursos e Limites por Segmento de Aplicacdo e 16 - Controle de Risco ndo serdo aplicados
para os fundos de investimento ndo exclusivos.

A presente Politica de Investimentos deverd ser revista na periodicidade prevista pela
legislagéo aplicavel em vigor, a contar da data de sua aprovagao pelo Conselho Deliberativo da
PREVISC.

O planejamento desta politica de investimento foi realizado com um horizonte de 60 (sessenta)
meses, conforme Art 2°, Capitulo | da Resolucdo MPS/CGCP n® 07 de 4 de Dezembro de
20083.

Revisbes extraordinarias, ao periodo legal, deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros da PREVISC.

Baseado em analise do Administrador Fiduciario, a PREVISC podera redimensionar as metas
de aplicacdo dentro dos segmentos e entre eles, desde que obedecidos os parametros de
risco-retorno fixados nesta Politica de Investimentos, e respeitados os parametros legais
vigentes.

A adequacao dos Fundos de Investimento Exclusivos a legislagdo aplicavel em vigor e aos
parametros estabelecidos nos regulamentos sera constantemente verificada pelo Administrador
Fiduciério.

O acompanhamento dos fundos mutuos nos quais a PREVISC invista, sera executado pelo

Administrador Fiduciario, sujeito ao tempestivo fornecimento de informacdes pelos respectivos
gestores, mas nao estardo expostos a restricdes, atuacao fiduciaria e controle do mesmo.

As aplicacdes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacdo aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas a PREVISC para avaliagdo. Caso aprovadas, serdo entao levadas a
Diretoria Executiva da PREVISC para sua execugao.

A Politica de Investimentos deverd ser publicada a todos os participantes e informada a
Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC assim que aprovada pela Diretoria Executiva e
Conselho Deliberativo.

As disposicdes previstas no presente documento terdo validade a partir do primeiro dia util de
2010.

Floriandpolis, 10 de dezembro de 2009.

GLAUCO JOSE CORTE CARLOS ROBERTO DE FARIAS LUIZ CARLOS NUNES
Presidente do Conselho Superintendente Diretor Administrativo e
Deliberativo Financeiro

Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado
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APENDICE | — Determinac&o do Ponto Otimo na Curva
Risco/Retorno na Alocacao de Ativos

Conforme disposto na Resolucdo 3.792/09 é necessario que se especifigue neste documento
0s objetivos da gestéo e se justifique os limites propostos para alocacdo de ativos, diante das
necessidades de cumprimento da taxa minima atuarial como referéncia de rentabilidade.

I.A. Metodologia baseada em cenario

A metodologia de célculo da Rentabilidade Minima Projetada baseada na perda maxima segue
as seguintes etapas:

1. Definicdo do cenario negativo para Renda Variavel : definir um cenério desfavoravel,
embora plausivel, para o segmento de renda variavel;

2. Célculo da Rentabilidade Projetada Total: calcular o retorno projetado para os
investimentos da Entidade assumindo que a rentabilidade do segmento de renda variavel
sera aquela definida no cenario.

Considerando-se a alocagéo de 30% (trinta por cento) do patriménio da PREVISC no segmento
de Renda Variavel, um cenario para este segmento de —40% a.a. (menos quarenta por cento
ao ano) e que a Projecao de Rentabilidade dos demais segmentos, dada a estrutura atual é de
10,18% a.a. (dez virgula dezoito por cento ao ano), obtém-se a Rentabilidade Projetada Total
de -4,87% (menos quatro virgula oitenta e sete por cento), conforme demonstra a tabela a
seguir:

Rentabilidade

Cenario % PL Projetada
Renda Variavel 30% -40,00%
Demais segmentos 70% 10,18%
Rentabilidade Projetada Total -4,87%

I.B. Metodologia baseada no VaR

A metodologia de célculo da Rentabilidade Minima Projetada baseada no VaR segue o0s
passos:

1. Célculo da Rentabilidade Projetada Total : a partir das rentabilidades projetadas para
cada segmento calcular a rentabilidade ponderada projetada total para os investimentos da
Entidade da seguinte forma:

E[R]=i2pi*n,

onde,
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i: segmento de aplicacdo: renda fixa, renda variavel, imoveis e empréstimos e financiamentos;
p: percentual alocado no segmento i;

r: rentabilidade projetada para o segmento i.

2. Célculo do VaR da Entidade: calcular o VaR anual da Entidade para um dado
percentual investido em renda variavel. Assume-se a hipotese de que somente o segmento de
renda variavel esta exposto a risco de mercado. Desta forma tem-se que:

VaR(97,5%) = %PLe, * O\gey * Z.
onde,

%PL,, : percentual do patrimdnio da Entidade alocado no segmento de renda variavel;

z: fator da distribuicdo normal correspondente ao nivel de significancia de 97,5%. Portanto, z=
1,95;

O grx - Volatilidade anualizada projetada do IBRX. Para se chegar a este valor faz-se uso da

volatilidade implicita das opg¢6es de lbovespa ajustada por um fator de correcdo que € dado
pela razdo entre as volatilidades histéricas (calculadas via EWMAY), de acordo com a férmula:

o =g x UHistérica_IBRX
Projetada_IBRX — “ OpcdesIBOESPA !
Histérica_ IBOVESPA

onde,

Oprojetada_IBRX = VOlatilidade anualizada projetada do IBRX;
OopcsesiBOVESPA = Volatilidade implicita anualizada das opgdes de Ibovespa;
OHistorica_IBOVESPA = Volatilidade histdrica anualizada do Ibovespa (via EWMA);

OHistorica_IBRX = Volatilidade histdrica anualizada do IBRX (via EWMA).

3. Célculo das Rentabilidades Projetadas Minimas: calcular a rentabilidade projetada
minima para cada uma das alocagdes estipuladas no item 2:

Rentabilidaden, = E[R] - VaR(97,5%)

I EWMA - (Exponential Weighted Moving Average): Modelo de Média Mével Ponderada Exponencialmente, utilizado
para projetar a volatilidade dos investimentos. O EWMA aplica pesos maiores para dados mais recentes do que para
os dados mais antigos. Como resultado, a volatilidade reage mais rapidamente a qualquer choque no mercado, e, em
seguida, declina exponencialmente a medida que o peso do choque cai ao longo do tempo.
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4. Determinacdo do ponto 6timo na curva risco/retorno na alocagédo de ativos : o
ponto onde a rentabilidade minima for compativel com a taxa minima atuarial dado o grau de
toleréncia a risco da PREVISC.

Foram utilizados os seguintes dados no calculo da Rentabilidade Projetada Minima baseado no
VaR: Estes valores sofrerdo alteracdes

Volatilidade Projetada do IBrX* 27,00% aa.
Rentabilidade Projetada do Segmento de Renda Variavel 10,18% aa.
Rentabilidade Projetada dos demais segmentos, dada a estrutura atual 10,18% aa.
Taxa Minima Atuarial 10,77% aa.
Rentabilidade Projetada Minima -5,69%

Aplicando a metodologia descrita, obtemos uma Rentabilidade Ponderada Projetada de
10,18% (dez virgula dezoito por cento) e uma perda maxima, com 97,5% de probabilidade, de
15,88% (quinze virgula oitenta e oito por cento). Desta forma, a Rentabilidade Projetada
Minima, com 97,5% de probabilidade, seria de —5,69% (menos cinco virgula sessenta e nove
por cento). Este retorno pode ser considerado adequado, dado o grau de tolerancia a risco da
PREVISC.

De acordo com os resultados obtidos pelas duas metodologias apresentadas, as expectativas
de retorno nas classes de aplicacao e o perfil de risco da PREVISC, fica estabelecido o limite
de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido da Entidade em alocacBes no segmento de
renda variavel.

2 Os dados utilizados para o calculo da volatilidade projetada do IBRX foram: Volatilidade Implicita do Ibovespa:
34,61% aa., Volatilidade Histérica do Ibovespa: 34,66% aa. e Volatilidade Histérica do IBRX: 35,79% aa..

Rodovia Admar Gonzaga, 2657 — 10. Andar — Itacorubi — 88034-001 — Floriandpolis — SC
Fone (48) 3239.3300 — Fax: (48)3239.3330
E-mail: previsc@previsc.com.br - www.previsc.com.br




